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Mit einem Umsatz von 322 Mio. EUR (Vj. 297 Mio. EUR), einem Ergebnis vor Ertragsteuern von 21,7 Mio. EUR
(Vj. 10,7 Mio. EUR) und einem Ergebnis/Aktie von 1,71 EUR (Vj. 1,29 EUR) legen wir Ihnen den besten Halbjahres-
abschluss der letzten Jahre vor.

Die positive Entwicklung kiindigte sich bereits in der zweiten Jahreshélfte 2006 an und wurde durch den ,ausge-
fallenen* Winter verstarkt. Gerade in den baunahen Bereichen sowie dem StraBenbau ist die (ibliche Winterpause
ausgeblieben. In einigen Unternehmen hatten wir kaum Zeit, die Léager fiir die Frithjahrsnachfrage aufzustocken.
Eine sehr gute Entwicklung verzeichnen wir bei Mehler Texnologies im Beschichtungsbereich, bei MEP-OLBO in
den Verstarkungsfaden und -geweben flr die Kautschukindustrie sowie bei Mehler Vario System.

TUZZI |auft weiterhin gut, wahrend der (brige Bereich classical textiles unter dem Grundproblem der unaus-
kémmlichen Margen aufgrund latenter Uberkapazitaten leidet - verscharft durch steigende Fernostimporte.
Unsere StrukturmaBnahmen der letzten Jahre haben immerhin dazu gefiihrt, dass wir die Gewinnschwelle bei
classical textiles erreicht haben. Unsere AnpassungsmaBnahmen durfen und werden nicht aufhéren, solange
wir keine verniinftige Rendite erzielen.

Sowohl die Ertragslage als auch die Bilanzrelationen geben uns den notwendigen Spielraum, dort zu wachsen,
wo wir Geld verdienen kénnen, und dort zu schrumpfen, wo es notwendig ist. Alle Indikatoren deuten darauf hin,
dass wir auch im zweiten Halbjahr ein gutes operatives Geschéft erwarten kénnen.

Um unseren finanziellen Spielraum auch fiir Akquisitionen zu erweitern, Uberlegen wir, die beiden gréBten Konzern-
unternehmen, Mehler Texnologies und MEP-OLBO, abzugeben. Wir haben bei diesen Einheiten unsere Strukturie-
rungsaufgaben weitgehend abgeschlossen und sehen sie fir eine ,,Entlassung” aus dem Konzern gut geriistet.

Wir kénnen uns dann intensiver den vorhandenen Unternehmen widmen, bei denen noch Strukturierungsbedarf
besteht. Es sind noch keine Entscheidungen getroffen, aber der Prozess ist eingeleitet. Bis zum Jahresende
werden wir unsere Uberlegungen - so oder so - abgeschlossen haben. Maxime unseres Handelns ist, die beste
Losung fur Aktionare und Mitarbeiter in der gegenwartigen Finanzmarktsituation zu finden.

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten bei dieser Frage in enger Abstimmung zusammen.

Wir sind sehr zuversichtlich, Ihnen einen guten Jahresabschluss 2007 présentieren zu kénnen.

Mit freundlichen GriiBen

VORSTAND

Brief
an die Aktionare



Die Umsatzerlése haben sich im ersten Halbjahr 2007 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum auf 322,3 Mio. EUR erhoht.
Insbesondere der Bereich engineered products trug maBgeblich zum Wachstum bei. Das Ergebnis vor Steuern konnte
um 103 % auf 21,7 Mio. EUR gesteigert werden. Im Vorjahr war das Ergebnis noch durch Auslauf- und Abfindungs-
kosten in Zusammenhang mit der SchlieBung des Standorts Solingen/Olbo und der TeilschlieBung der Produktion
Erzingen/Synteen belastet.

Die Bilanzsumme erhéhte sich im Vergleich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2006 um 24,7 Mio. EUR. Die Langfristigen
Vermégenswerte betragen 161,9 Mio. EUR, die Kurzfristigen Vermégenswerte 294,9 Mio. EUR.

Das Eigenkapital belauft sich auf 225,9 Mio. EUR. Die Eigenkapitalquote betragt 49,4 %.

Das Fremdkapital setzt sich aus 62,4 Mio. EUR Langfristigen Schulden und 168,9 Mio. EUR Kurzfristigen Schulden
zusammen.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit hat sich, bedingt durch das deutlich verbesserte Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT), um 7,0 Mio. EUR auf 18,8 Mio. EUR erhéht. Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit ist
beeinflusst durch die Investitionen in das Sachanlagevermdgen, die zu einem Zahlungsmittelabfluss in Héhe von
15,1 Mio. EUR gefiihrt haben. Dies sind 3,7 Mio. EUR mehr als im Vorjahr. Insgesamt betragt der Mittelabfluss aus der
Investitionstatigkeit 15,3 Mio. EUR. Der Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit resultiert vollstandig aus der Tilgung
von Finanzverbindlichkeiten. Die Flissigen Mittel haben sich im Vergleich zum Periodenanfang kaum verandert.

Das Investitionsbudget sieht 2007 einen Betrag von ca. 28,1 Mio. EUR fir investive MaBnahmen ohne Akquisitionen
vor. Der Schwerpunkt der MaBnahmen liegt mit 27,5 Mio. EUR im Bereich engineered products. Hier investieren wir
insbesondere in den Ausbau der Produktsegmente PVC-beschichtete Gewebe sowie MRG (Mechanical Rubber Goods).
Im Personenschutzbereich haben wir zur weiteren Absicherung unseres Wachstums mit dem Aufbau einer neuen
Produktionshalle in Serbien begonnen, wo wir seit 2004 tétig sind. Ca. 70 % unseres Investitionsbudgets werden wir
am Standort Deutschland verwenden. Im abgelaufenen Halbjahr haben wir bereits 15,7 Mio. EUR investiert, davon
entfielen 10,5 Mio. EUR auf die deutschen Standorte. Auf den Bereich engineered products entfielen 14,5 Mio. EUR.
Im Bereich classical textiles beschranken wir unsere Mittelvergabe auf notwendige Ersatzinvestitionen.

Zum 30. Juni 2007 waren 5.103 Mitarbeiter weltweit im KAP-Konzern beschaftigt. Dies entspricht einem Aufbau von
100 Mitarbeitern gegentiber dem 31. Dezember 2006. Die positiven Beschéaftigungswirkungen spiren wir besonders
im Bereich engineered products.
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Im Bereich classical textiles sehen wir dagegen weiteren Restrukturierungsbedarf bei den produktionsorientierten
Betrieben, der insbesondere die westeuropéischen Standorte betrifft.

Der Kursverlauf der KAP-Aktie ist durch das geringe Umsatzvolumen geprégt. Der Kurs pendelte im ersten Halbjahr 2007
zwischen 26,13 EUR und 38,45 EUR und lag zum 30. Juni 2007 bei 37,00 EUR. Auf Sicht von sechs Monaten stieg die
KAP-Aktie um fast 42 % und konnte somit auch die Kurssteigerungen im TecDax von ca. 25 % Ubertreffen.

Das Ergebnis je Aktie betragt 1,71 EUR. Dies entspricht einem Anstieg von annéhernd 32,6 % im Vergleich zum
ersten Halbjahr 2006.

Der Buchwert je Aktie liegt bei 27,83 EUR.

Eine Beschreibung der konkreten Risiken sowie des Risikomanagements des KAP-Konzerns ist im Konzernlagebericht
2006 ab Seite 34 des Geschéftsberichts 2006 erfolgt. Zu den dort und im Ausblick gemachten Ausfiihrungen ergeben
sich fiir das zweite Halbjahr 2007 keine wesentlichen Anderungen des Chancen- und Risikopotenzials.

Unter Berlicksichtigung samtlicher bekannter Tatsachen sind momentan keine Risiken erkennbar, die den Fortbestand
des KAP-Konzerns gefahrden kénnten.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine wichtigen Ereignisse, die wesentliche Auswirkungen auf den Zwischenabschluss
hatten.

Die weitere Entwicklung im Geschaftsjahr 2007 wird von zwei Faktoren bestimmt.

Das operative Geschaft wird sein hohes Tempo beibehalten bzw. in einigen Bereichen sogar saisonbedingt forcieren. Die
Weltwirtschaft befindet sich unverandert auf einem stabilen Wachstumskurs, und auch die Binnennachfrage stimmt. In
den baunahen Bereichen einschlieBlich StraBenbau kénnen wir kaum mit der Nachfrage Schritt halten, so dass wir bei
stabilen Rohstoffpreisen unsere Marge leicht verbessern wollen.

Die textilen Anbieter unserer Gruppe kdmpfen auch in der zweiten Jahreshélfte um eine Margenverbesserung, da die
vorhandenen Kapazitaten nach wie vor die Nachfrage Ubersteigen. Diese Aussage gilt sowohl fir Europa als auch fir
Stidafrika, nachdem die textilen Wertschépfungsketten immer mehr nach Fernost abwandern. Wir haben uns deshalb
entschlossen, bei der Kammgarnspinnerei Stohr nochmals ca. 4-5 % der Spinnereikapazitat abzubauen und damit
den Standort Ménchengladbach auf den Know-how-intensiven Férbereibereich zu konzentrieren. Die Verhandlungen
mit dem Betriebsrat (iber den Abbau der ca. 65-70 Arbeitsplatze sind bereits abgeschlossen und werden das Jah-
resergebnis 2007 mit 1,4 Mio. EUR belasten. TUZZI wird auch in den kommenden sechs Monaten eine verlassliche
Ertragsquelle sein.

Zwischenlagebericht



WahrungsméBig erwarten wir weder fir den US-Dollar noch den stidafrikanischen Rand gravierende Veranderungen.
Nachdem ein Teil unserer Rohstoffe aus dem Dollar-Raum kommt, werden Kursschwankungen bis zu einem gewissen
Grad durch Anpassung der Einkaufspreise abgemildert.

Sehr viel entscheidender fir die Ergebnisentwicklung im zweiten Halbjahr 2007 wird jedoch der Ausgang des von uns
Uberlegten Verkaufsprozesses fiir Mehler Texnologies und MEP-OLBO sein. Wir befinden uns in der Phase der Angebots-
prifung und werden unsere Entscheidung an den Konditionen ausrichten, um festzustellen, welcher Weg fiir unsere
Aktionare mittel- bis langfristig der bessere ist. Die Transaktionen wiirden voraussichtlich noch in diesem Jahr abge-
schlossen werden. In diesem Fall ware der Umsatz 2007 nur wenig beeinflusst - es fehlten die letzten Monate. Ergebnis-
maBig erwarten wir in diesem Fall einen ganz erheblichen VerauBerungsgewinn und eine gravierende Veranderung der
Konzernbilanz. Abhéngig von der Verwendung des Verkaufserloses miisste fur 2008 mit deutlich weniger Umsatz, aber
nicht notwendigerweise mit einem geringeren Ergebnis - abgesehen vom VerauBerungsgewinn - gerechnet werden.

»Nach bestem Wissen versichern wir, dass geméaB den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften fiir die
/wischenberichterstattung der Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und der Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns fiir das verbleibende Geschéftsjahr beschrieben sind.*

Stadtallendorf, August 2007

vl /, i

.

Fried Méller Ulrich Goth
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand
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5 Zwischenabschluss

Konzern-Gewinn-
und -VerIUStreChnung vom 1. Januar bis 30. Juni

2007

322.300
10.371
332.671
6.228
-203.772
-55.014
-10.738
-43.623
25.752
0

70




Konzernbilanz

30.06.2007

1.561
138.101
4.851

0

456
16.966
161.935

146.668
129.460
2.379
11.176
5.230
294.914
398
457.247

18.720
53.225
38.624
89.824
200.393
25.533
225.927

23.015
36.681
2.479
257
62.432

30.168
76.413
42.608
4.767
14.932
168.888
457.247
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7 Zwischenabschluss

Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis 30. Juni




Entwicklung des
Konzern-Eigenkapitals

EK Eigen-
Aktionare kapital
KAP gesamt

176.278 199.943
448 448
-2.662 -3.172
9.280 9.552
173
206.943

83
183.427

212.586
1.400
-1.958
13.685
214
225.927

188.651
1.400
-1.981
12.311
13
200.393

Segmentberichterstattung ...z sz

250.814 - 71.810 - -324 - 322.300

2079 | 12165 267 | 1668 260 | 323 | 2539

360 | 2039 1943 | 19% | o |0 5103
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Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2007 der KAP Beteiligungs-AG ist in Ubereinstimmung mit den in den
EU-Mitgliedsstaaten anzuwendenden International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt worden.

Der Zwischenabschluss enthalt Angaben und Erlauterungen zu Posten der Konzernbilanz, der Konzern-Gewinn-
und -Verlustrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung, der Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals und zur
Segmentberichterstattung, sofern diese von Bedeutung sind.

Die Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Die Berichts-
wahrung des Konzerns ist Euro. Alle Angaben werden, sofern nicht gesondert vermerkt, in tausend Euro (TEUR)
gemacht.

In den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2007 der KAP Beteiligungs-AG wurden samtliche wesentlichen in- und
ausléndischen Tochterunternehmen, die unter der rechtlichen/faktischen Kontrolle der KAP Beteiligungs-AG
stehen, einbezogen.

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der KAP Beteiligungs-AG 26 inlandische und 36 ausléndische Unter-
nehmen.

Auf alle Unternehmenszusammenschliisse nach dem 1. Januar 2004 wird die Erwerbsmethode angewendet. Die
erworbenen Vermégenswerte und Schulden der voll konsolidierten Untenehmen werden mit ihren beizulegenden
Zeitwerten angesetzt.

Ein nach der Kaufpreisallokation verbleibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als Geschéfts- oder Firmenwert
ausgewiesen. Fr alle Geschafts- oder Firmenwerte erfolgt nach Zuordnung zu einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit regelmaBig eine Uberpriifung auf Wertminderung.

Vor dem 1. Januar 2004 mit den Riicklagen verrechnete Geschéfts- oder Firmenwerte bleiben mit den Gewinn-
riicklagen verrechnet. Bei vollstandiger oder teilweiser VerduBerung des Geschéaftsbereichs oder Wertminderung
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird der dazugehérige Geschéfts- oder Firmenwert erfolgsneutral
behandelt.

Ein verbleibender passiver Unterschiedsbetrag wird sofort erfolgswirksam vereinnahmt. Vor dem 1. Januar 2004
unter HGB ausgewiesene passive Unterschiedsbetrége aus der Kapitalkonsolidierung werden unter IFRS in den
Gewinnriicklagen erfasst.

Konzernanhang



Beteiligungen an Joint Ventures und assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Sich
hierbei ergebende aktive Unterschiedsbetrage werden in einer Nebenrechnung als Geschafts- oder Firmenwert
festgehalten und regelmaBig einer Uberprifung auf Wertminderung unterzogen. Passive Unterschiedsbetrage
werden sofort ergebniswirksam als Ertrag vereinnahmt und erhéhen den Buchwert der Beteiligung.

Nicht dem Mutterunternehmen zustehende Anteile an Kapital und Jahresergebnis voll konsolidierter Tochter-
gesellschaften werden als Anteile fremder Gesellschafter innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen.

Samtliche Schuldverhéltnisse sowie Aufwendungen und Ertrage zwischen Konzerngesellschaften werden ebenso
eliminiert wie Ergebnisse aus konzerninternen Transaktionen, sofern diese fiir die Darstellung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage von Bedeutung sind.

In den Einzelabschlussen ausgewiesene Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden bei Zugang
mit dem Anschaffungskurs bilanziert. Zum Bilanzstichtag entstandene Kursgewinne und -verluste aus Verande-
rungen der Wechselkurse werden erfolgswirksam im Periodenergebnis erfasst.

Die Umrechnung der in fremder Wahrung aufgestellten Abschllsse der einbezogenen Konzernunternehmen er-
folgt auf der Grundlage des Konzepts der funktionalen Wahrung anhand der modifizierten Stichtagskursmethode.
Da die Tochtergesellschaften ihre Geschéfte grundsatzlich in finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer
Hinsicht eigenstandig betreiben, entspricht die funktionale Wahrung der Landeswahrung des Sitzes der jeweiligen
Gesellschaft.

Samtliche Vermogenswerte und Schulden werden mit dem Stichtagsmittelkurs, Aufwendungen und Ertréage mit
dem Periodendurchschnittskurs umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen, die sich aus abweichenden Umrechnungskursen in Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung ergeben, werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Bei konsolidierten Gesellschaften, an denen die KAP Beteiligungs-AG zu weniger als 100 % beteiligt ist, werden
die durch die Wahrungsumrechnung entstehenden Umrechnungsdifferenzen, soweit sie auf die Anteile fremder
Gesellschafter entfallen, gesondert als Anteile fremder Gesellschafter ausgewiesen.

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Schuldenkonsolidierung werden grundsatzlich erfolgswirksam

behandelt.

Fir den Konzernabschluss der KAP Beteiligungs-AG werden die Einzelabschliisse sémtlicher in- und auslan-
discher Tochtergesellschaften nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt.
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Immaterielle Vermdgenswerte werden nur dann bilanziert, wenn es wahrscheinlich ist, dass der erwartete
kiinftige Nutzen zuflieBen wird und die Anschaffungs- oder Herstellungskosten der Vermégenswerte verlasslich
bewertet werden konnen.

Erworbene Immaterielle Vermogenswerte werden bei Zugang mit ihren Anschaffungskosten erfasst. Diese
beinhalten neben dem Kaufpreis alle direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den Vermdgenswert in einen
betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Selbst geschaffene Immaterielle Vermégenswerte werden zu Herstellungskosten angesetzt. Die Herstellungs-
kosten umfassen alle dem Herstellungsprozess direkt zurechenbaren Kosten sowie angemessene Teile der
produktionsbezogenen Gemeinkosten.

Immaterielle Vermogenswerte werden entsprechend dem Anschaffungskostenmodell nach erstmaligem Ansatz
mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter Beriicksichtigung von planméaBigen Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen fortgefihrt.

Die Abschreibung erfolgt planmaBig linear (iber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren.

Im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen und bei Erwerb einer Gruppe von Vermdgenswerten und
Schulden entstandene Geschafts- oder Firmenwerte werden bei erstmaliger Erfassung mit ihren Anschaffungs-
kosten angesetzt und in den Folgeperioden zu Anschaffungskosten abzlglich aller kumulierten Wertminderungs-
aufwendungen bewertet.

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten als Vermégenswert angesetzt, wenn es
wahrscheinlich ist, dass ein damit verbundener kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und die Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten verlasslich bewertet werden kénnen.

Die Anschaffungskosten umfassen alle direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den Vermdgenswert in
einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten beinhalten neben den Einzelkosten auch
angemessene Teile der produktionsbezogenen Gemeinkosten.

In den Folgeperioden werden Sachanlagen entsprechend dem Anschaffungskostenmodell mit ihren Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten vermindert um planmaBige Abschreibungen und kumulierte Wertminderungs-
aufwendungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen flir Vermogenswerte, die nach dem 1. Januar 2004 zu-
gegangen sind, ausschlieBlich linear. Sofern Komponenten ein signifikanter Anteil an den Anschaffungskosten
eines Vermogenswerts zugeordnet werden kann, werden diese getrennt abgeschrieben. Geringwertige Wirtschafts-
glter des beweglichen Anlagevermdgens werden im Jahr des Zugangs voll abgesetzt und als Abgang gezeigt. Bei
im Mehrschichtbetrieb genutzten Vermogenswerten erhéhen sich die Abschreibungen entsprechend.

Konzernanhang



Den Vermdgenswerten des Sachanlagevermogens liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Jahre
Betriebs- und Geschaftsgebaude 7 bis 50
Technische Anlagen und Maschinen 4 bis 25
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 bis 15

Leasingverhaltnisse, bei denen alle wesentlichen Chancen und Risiken der KAP-Konzern als Leasingnehmer tragt,
werden als Finanzierungsleasing klassifiziert. Zu Beginn des Leasingvertrags wird der Leasinggegenstand mit
dem beizulegenden Zeitwert oder dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen bilanziert. Die Abschrei-
bungen erfolgen planmaBig linear (iber den jeweils kiirzeren der beiden Zeitraume der Vertragslaufzeit oder der
Nutzungsdauer. Die aus den kiinftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen werden unter den
Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.

Sofern die Voraussetzungen des Finanzierungsleasings nicht erfiillt sind, handelt es sich um Operating-Leasing-
verhaltnisse. Die Leasingraten werden bei Falligkeit sofort ergebniswirksam als Aufwand in der Gewinn- und
‘Verlustrechnung des Leasingnehmers erfasst.

Zuwendungen der offentlichen Hand werden nur erfasst, wenn ausreichend sicher ist, dass das beantragende
Unternehmen die Bedingungen erfiillt und die Zuwendungen auch gewahrt werden. Die Zuwendungen werden
planmaBRig als Ertrag (iber den Zeitraum verteilt, in dem die entsprechenden Aufwendungen kompensiert werden
sollen.

Zuwendungen fiir Vermogenswerte werden vom Buchwert des betroffenen Vermégenswerts gekiirzt.

Nicht betriebsnotwendige Grundstiicke und Gebaude werden als Renditeimmobilien klassifiziert und bei Zugang
mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert. Dabei erfolgt ein Ansatz nur, wenn es wahrscheinlich
ist, dass der mit dem Vermogenswert verbundene kiinftige wirtschaftliche Nutzen zuflieBen wird und die Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten verlasslich bewertet werden kénnen.

Renditeimmobilien werden dem Anschaffungskostenmodell entsprechend mit den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen und kumulierte Wertminderungsaufwendungen, fort-
geflihrt. Die Abschreibungen erfolgen linear iber einen Zeitraum von sieben bis 50 Jahren.

Fir Immaterielle Vermogenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer, Sachanlagen und Renditeimmobilien erfolgt
zu jedem Bilanzstichtag eine Einschatzung darlber, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass Vermégenswerte in
ihrem Wert gemindert sein kénnten. Falls solche Anhaltspunkte vorliegen, werden die erzielbaren Betrage dieser
Vermogenswerte geschatzt.
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Fiir Geschafts- oder Firmenwerte erfolgt jahrlich zu jedem Bilanzstichtag - und wann immer Anhaltspunkte fiir
eine Wertminderung vorliegen - die Uberpriifung der Werthaltigkeit, indem der Buchwert mit dem erzielbaren
Betrag verglichen wird. Im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbene Geschéfts- oder Firmen-
werte werden der aus dem Erwerb Nutzen ziehenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet. Die Zuord-
nung erfolgt spatestens in der auf den Erwerbszeitpunkt folgenden Periode. Wenn der Buchwert der Einheit hoher
ist als ihr erzielbarer Betrag, verringert der in Hohe der Differenz zu erfassende Wertminderungsaufwand zuerst
den Buchwert des Geschafts- oder Firmenwerts und dann anteilig die Buchwerte anderer Vermogenswerte.

Jeglicher Wertminderungsaufwand wird sofort im Periodenergebnis erfasst. Bei Vermdgenswerten mit bestimmter
Nutzungsdauer werden die Abschreibungsbetrage zukiinftiger Perioden entsprechend angepasst.

Bei Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures, die anhand der Equity-Methode bewertet
werden, erfolgt der erstmalige Ansatz zu Anschaffungskosten zuzuglich eines sich eventuell ergebenden passiven
Unterschiedsbetrags. In den Folgeperioden veréndert sich der Buchwert der Anteile um das anteilige Perioden-
ergebnis. Erhaltene Ausschuittungen werden vom Buchwert abgesetzt.

Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen, nicht at equity bilanzierte Beteiligungen sowie Wertpapiere des
Anlagevermogens werden bei Zugang zu Anschaffungskosten und aufgrund ihres untergeordneten Einflusses auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nachfolgend mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Im
Rahmen des Erwerbs entstandene Transaktionskosten werden unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Ausleihungen werden entsprechend der Klassifizierung als Kredite und Forderungen nach dem erstmaligen
Ansatz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Am Bilanzstichtag eingetretene Wertminderungen werden
durch angemessene Wertberichtigungen beriicksichtigt.

Auf temporare Bewertungsdifferenzen werden latente Steuern gebildet. Die Ermittlung orientiert sich dabei am
Konzept der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode. Sie umfasst alle erfolgswirksamen und -neutralen
Bilanzierungs- und Bewertungsdifferenzen, sofern diese kiinftig zu einer steuerlichen Be- und Entlastung fiihren.
Latente Steuern auf Verlustvortrage werden aktiviert, wenn es hinreichend wahrscheinlich ist, dass kiinftig aus-
reichend zu versteuerndes Einkommen zur Verfligung stehen wird, um diese Verlustvortrage nutzen zu kdnnen.
Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die in den einzelnen Landern zum Realisierungs-
zeitpunkt gelten bzw. erwartet werden. Aus friiheren Berichtsperioden resultierende temporare Bewertungsunter-
schiede werden bei Anderungen den Steuersatzen entsprechend angepasst.

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden werden saldiert, wenn ein einklagbares Recht zur Aufrechnung
tatsachlicher Erstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden besteht und sie sich auf Ertragsteuern
beziehen, die von derselben Steuerbehorde filr dasselbe Steuersubjekt erhoben werden.
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Die Bewertung des Vorratsvermogens erfolgt zu dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten
und NettoverauBerungswert.

Die Anschaffungskosten der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und der Handelswaren umfassen alle direkt zurechen-
baren Kosten.

In die Ermittlung der Herstellungskosten der Unfertigen und Fertigen Erzeugnisse werden neben den Einzelkosten
auch die produktionsbezogenen Gemeinkosten auf Basis einer normalen Kapazitatsauslastung mit einbezogen.
Bestandsrisiken hinsichtlich Lagerdauer und Verwertbarkeit, die zu einem unter den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten liegenden NettoverauBerungswert fihren, werden durch angemessene Wertberichtigungen beriick-
sichtigt. Sofern die Griinde fiir eine in bereits vorangegangenen Perioden eingetretene Wertminderung nicht langer
bestehen, erfolgt eine Wertaufholung bis zu dem berichtigten NettoverduBerungswert.

Forderungen und Sonstige Vermdgenswerte werden, sofern es sich nicht um Derivative Finanzinstrumente
handelt, als ausgereichte Kredite und Forderungen klassifiziert. Beim erstmaligen Ansatz am Erfillungstag
werden diese mit den Anschaffungskosten unter Berlicksichtigung direkt zurechenbarer Transaktionskosten
erfasst. Am Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Bei zweifelhaften und un-
einbringlichen Forderungen werden angemessene Wertberichtigungen vorgenommen. Unverzinsliche und niedrig
verzinsliche Forderungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit ihrem Barwert angesetzt.

Sofern sich eine bereits in friheren Berichtsperioden vorgenommene Wertminderung aufgrund zwischenzeitlich
eingetretener Umstande im abgelaufenen Geschéftsjahr verringert hat, wird die urspriingliche Wertberichtigung
erfolgswirksam angepasst, jedoch héchstens bis der Buchwert den fortgefiihrten Anschaffungskosten entspricht,
die sich ohne Wertminderung ergeben hatten.

Die Tatsachlichen Ertragsteuern fir laufende und friihere Perioden werden mit dem noch zu zahlenden Betrag
als Verbindlichkeit passiviert. Falls die bereits geleisteten Vorauszahlungen den geschuldeten Betrag tbersteigen,
wird die Differenz als Erstattungsanspruch aktiviert.

Derivative Finanzinstrumente werden zur Sicherung von Wahrungs- und Zinsrisiken aus dem operativen Geschaft
und der damit verbundenen Finanzierungstatigkeit erworben.

Die Einbuchung der Derivate erfolgt erstmalig am Erflllungstag. Am Bilanzstichtag wird der beizulegende Zeitwert
zugrunde gelegt. Derivate mit positiven Zeitwerten werden unter Sonstige Forderungen und Vermogenswerte,
Derivate mit negativen Zeitwerten werden in Abhangigkeit von der Laufzeit unter Sonstige langfristige Verbindlich-
keiten oder Ubrige Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Die Effekte aus Veranderungen der Zeitwerte werden grundsatzlich erfolgswirksam erfasst. Sofern die Vorausset-
zungen des Hedge-Accounting erfillt sind, ergibt sich bei Fair Value Hedges aufgrund des gegenldufigen Grund-
geschafts ein kompensatorischer Effekt in der Gewinn- und Verlustrechnung. Wertschwankungen bei Cashflow-
Hedges, die zur Sicherung kiinftiger Zahlungsstrome aus bereits bilanzierten Grundgeschaften, schwebenden
Geschaften oder geplanten Transaktionen dienen, werden fiir den effektiven Teil bis zur Erfolgswirksamkeit des
abgesicherten Grundgeschéfts unter Berlicksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im Eigenkapital unter den
Gewinnriicklagen ausgewiesen. Der nicht effektive Teil wird erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Langfristige Vermdgenswerte und/oder VerduBerungsgruppen sowie Schulden, die im Zusammenhang mit Ver-
auBerungsgruppen stehen, werden als zur VerduBerung gehalten klassifiziert, wenn die dazugehérigen Buchwerte
Uberwiegend durch VerauBerungsgeschafte und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert werden.

Diese langfristigen Vermdgenswerte und/oder VerauBerungsgruppen werden am Bilanzstichtag zum niedrigeren
Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VerauBerungskosten angesetzt. In der Bilanz erfolgt
der Ausweis getrennt von anderen Vermégenswerten. Schulden einer als zur VerduBerung klassifizierten VerauBe-
rungsgruppe werden getrennt von anderen Schulden dargestellt.

Den Riickstellungen fiir Pensionen liegen jeweils zum Geschéftsjahresende versicherungsmathematische Gut-
achten zugrunde. Die Ermittlung der Verpflichtungen erfolgt nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren.
Neben den bereits in Vorperioden erdienten Altersversorgungsanspriichen werden bei der Ermittlung bestimmte
Trendannahmen berticksichtigt.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden stets in voller Hohe erfolgswirksam berticksichtigt.
Qualifizierte Versicherungspolicen werden als Planvermogen behandelt und am Bilanzstichtag mit ihrem bei-
zulegenden Zeitwert bewertet. Der Wert des Planvermogens vermindert den Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtung. Der Ausweis in der Bilanz erfolgt saldiert.

Die Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen sowie die erwarteten Ertrage aus dem
Planvermogen werden im Finanzergebnis erfasst.

Die Ubrigen Ruickstellungen umfassen alle gegenwartigen Verpflichtungen gegeniiber Dritten, die auf Ereignissen
der Vergangenheit beruhen, deren Inanspruchnahme wahrscheinlich ist und deren voraussichtliche Hohe hin-
reichend sicher geschatzt werden kann.

Die Bewertung erfolgt zum Erflllungsbetrag mit der héchsten Eintrittswahrscheinlichkeit.
RestrukturierungsmaBnahmen werden nur zuriickgestellt, wenn eine faktische Verpflichtung zur Restrukturierung

besteht. Diese setzt voraus, dass ein formaler Restrukturierungsplan unter Angabe des betroffenen Geschafts-
bereichs, der wichtigsten Standorte, der Anzahl der betroffenen Arbeitnehmer, der Kosten und des Umsetzungs-
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zeitpunkts vorliegt sowie bei den Betroffenen eine gerechtfertigte Erwartung geweckt wurde, dass die MaBnahme
durch Beginn oder Umsetzung oder der Ankiindigung gegeniiber den Betroffenen durchgefihrt wird.

Der erstmalige Ansatz erfolgt mit den Anschaffungskosten. Direkt zurechenbare Transaktionskosten werden
unmittelbar als Aufwand im Periodenergebnis erfasst. Am Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing werden mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen angesetzt. Die
daraus resultierenden Finanzierungskosten werden im Finanzergebnis als Zinsaufwand erfasst.

Die Realisierung der Umsatzerlése erfolgt, sobald durch die Lieferung oder Leistung an den Kunden die wesent-
lichen Chancen und Risiken auf den Kaufer (ibertragen worden sind, die Hohe der Erlése sowie die im Zusam-
menhang mit dem Verkauf noch entstehenden Kosten verlasslich bestimmt werden kénnen und es hinreichend
wahrscheinlich ist, dass der aus dem Verkauf resultierende wirtschaftliche Nutzen zuflieBen wird.

Im Falle der langfristigen Auftragsfertigung werden Umsatzerlése nicht entsprechend dem Leistungsfortschritt
vereinnahmt, da die Auswirkungen auf die Ertragslage von untergeordneter Bedeutung sind.

Die Umsatzerlose werden vermindert um Erlésschmélerungen ausgewiesen.

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich, indem das den Stammaktiondren des Mutterunternehmens zustehende
Periodenergebnis (Konzern-Jahresergebnis der Aktionare der KAP Beteiligungs-AG) durch die in der Berichts-
periode durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien dividiert wird.

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses mussen flr verschiedene Sachverhalte Schétzungen vor-
genommen werden, die sich auf Ansatz und Bewertung von Vermogenswerten und Schulden, Aufwendungen und
Ertrage sowie Eventualverbindlichkeiten auswirken kénnen. Die sich tatsachlich ergebenden Wertansatze kénnen
von den Schétzungen abweichen. Die Anpassung der Schatzung erfolgt in der Periode, in der die urspriingliche
Schéatzung geandert wird. Hieraus resultierende Aufwendungen und Ertrage werden in der jeweiligen Berichts-
periode erfolgswirksam erfasst.

Aufgrund der im KAP-Konzern bestehenden internen Finanzberichterstattung ist das primére Berichtsformat nach
Geschaftssegmenten gegliedert.

Das Segmentergebnis wird auf Basis des Ergebnisses vor Zinsen und Steuern (EBIT) ermittelt.

Im KAP-Konzern wird zwischen den Segmenten engineered products und classical textiles unterschieden.
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Konzernanhang

Wesentliche Liefer- und Leistungsbeziehungen bestehen zu verbundenen Unternehmen, die zur Daun & Cie. AG
gehoren.

Im ersten Halbjahr 2007 wurden Umsatzgeschafte in Hohe von 5.189 TEUR mit diesen Unternehmen getatigt.
Im ersten Halbjahr 2006 betrugen die Umsatzgeschéafte 985 TEUR.

Der Halbjahresabschluss sowie der Zwischenlagebericht wurden weder einer priiferischen Durchsicht unterzogen
noch entsprechend § 317 HGB gepriift.

Stadtallendorf, August 2007

KAP Beteiligungs-Aktiengesellschaft
Der Vorstand

o LA /f%/ ,

Fried Moller Ulrich Goth

KAP Beteiligungs-AG Schoeller GmbH, Corporate Communications,
RheinstraBe 19 Hamburg

D-35260 Stadtallendorf

Tel. +49 (0) 64 28/7 05 02

Fax +49 (0) 64 28/70 51 00 Christoph Gédan, Osnabriick

Internet www.kap.de

Dirmeyer GmbH, Digital- und Offsetdruck, Hamburg
Haman Kélling, Hamburg






