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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare,

die erste Halfte unseres Geschéftsjahres 2009 ist erwartungsgeméB sehr schwierig ver-
laufen! Unter diesen Umsté&nden sind wir zufrieden, Uber ein dennoch positives Ergebnis
vor Steuern berichten zu kdnnen. Die Umsétze unserer Beteiligungen sind teilweise stark
eingebrochen, sodass Kurzarbeit und Arbeitsplatzabbau als Reaktion auf den Nachfrage-
rlickgang unvermeidbar waren, wodurch sich aber nicht in allen Unternehmen ein negatives
Ergebnis vermeiden lieB.

Am 26.06.09 haben die Aktiondre der Stéhr & Co. AG auf der diesjahrigen Hauptversamm-
lung dem Antrag auf Auflédsung der Gesellschaft zugestimmt. Durch diesen Auflésungsbe-
schluss mussen wir nach IFRS die Stohr-Gesellschaften als ,aufgegebenen“ Geschafts-
bereich ausweisen.

Daraus ergibt sich ein Umsatz fiir die fortgefiihrten Geschéftsbereiche von 162,0 Mio. EUR
(i. Vj. 229,4 Mio. EUR). Um besser vergleichen zu kdnnen: Im neuen Konsolidierungskreis
und inklusive der Umsétze der Stohr-Gesellschaften ist der Umsatz auf 189,6 Mio. EUR (i. Vj.
264,0 Mio. EUR) zurtickgegangen. Die operativen Gesellschaften in Stidafrika sind ausge-
schieden, wahrend die Gesellschaften der Mohr-Gruppe hinzugekommen sind.

Unser diversifiziertes Unternehmensportfolio hilft uns, das fir die gesamte Industrie
auBerordentlich schwierige Jahr 2009 halbwegs gut zu Uberstehen. Die geschéftlichen
Entwicklungen unserer Beteiligungen sind dabei dramatisch unterschiedlich: Einige
haben einen Umsatzzuwachs, andere liegen auf Vorjahresniveau, aber es gibt eben auch
Umsatzeinbrtiche von tber 50 %. Auf vergleichbarer Basis ist der Umsatz insgesamt um
28,5 % zurlckgegangen. Besonders betroffen davon sind der Automobilbereich sowie
unsere baunahen Aktivitaten.

In den fortgeflhrten Geschéaftsbereichen belauft sich das Ergebnis vor Steuern auf
4,8 Mio. EUR und das Ergebnis/Aktie auf 0,35 EUR. Im KAP-Konzern weisen wir ein
leicht unter unseren Erwartungen liegendes Ergebnis vor Steuern von 1,0 Mio. EUR (i. Vj.
85,4 Mio. EUR) aus, wobei das Vorjahr aufgrund des darin enthaltenen Ertrages aus dem
Verkauf von M-Tex nicht vergleichbar ist.

Das Ergebnis pro Aktie ist aufgrund der steuerlichen Belastung mit -0,17 EUR pro Aktie
negativ (i. Vj. +9,77 EUR).
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Erfreulich ist der operative Cashflow von 14,4 Mio. EUR (i. Vj. 16,8 Mio. EUR), den wir auch
zum Abbau der schon geringen Verschuldung nutzen konnten.

Zufrieden sind wir mit der Entwicklung in Stdafrika, wo wir die operativen Risiken weit-
gehend abgegeben haben und nur noch monatlich Zinsen aus der Vermietung und
Verpachtung vereinnahmen.

Der Wert unseres Wertpapierdepots bewegt sich gegenwartig trotz der zwischenzeitlich
vereinnahmten Dividenden von 2,1 Mio. EUR im Bereich von 55,0 Mio. EUR im Vergleich zu
49,4 Mio. EUR zum Stichtag 30.06.2009.

Unser GroBaktiondr, die Daun & Cie. AG, Rastede, hat im Berichtszeitraum sein Beteiligungs-
portfolio neu geordnet und in diesem Zusammenhang Aktien an die FM Verwaltungs GmbH,
Stadtallendorf, und die ATLAS Textil Verwaltungs-GmbH, Rastede, abgegeben und damit die
Beteiligung an uns auf unter 50% reduziert.

Wir sind froh, dass das erste Halbjahr voriber ist — eine Periode mit Wechselbadern der
Gefiihle zwischen Krise und Hoffnung. Wir schauen mit gréBerer Zuversicht auf die zweite
Jahreshélfte.

Mit freundlichen GriBen

Fried Moller Ulrich G6éth
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand



Zwischenlagebericht

vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2009

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Die Umsatzerlése haben sich in der 1. Halfte des Geschéftsjahres im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum von 264,0 Mio. EUR auf 189,6 Mio. EUR vermindert. Das Ergebnis vor Er-
tragsteuern betrégt 1 Mio. EUR. Im Vorjahr war das Vorsteuerergebnis von 85,4 Mio. EUR
in Héhe von 70,5 Mio. EUR durch den Ertrag aus dem Verkauf der Mehler Texnologies-
Gruppe beeinflusst.

Die Bilanzsumme verminderte sich gegentber dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 von
442 .4 Mio. EUR auf 423,8 Mio. EUR. Dies entspricht einem Rlckgang von 18,6 Mio. EUR.

Das Eigenkapital betragt 223,3 Mio. EUR nach 228,7 Mio. EUR Ende 2008. Die Eigenkapi-
talquote entspricht 52,7 % der Bilanzsumme.

Das Fremdkapital entfallt mit 44,6 Mio. EUR auf die langfristigen Schulden und mit
155,9 Mio. EUR auf die kurzfristigen Schulden. Dies entspricht einem Anteil von 47,3 % am
Gesamtkapital.

Der Cashflow aus laufender Geschéftstéatigkeit hat sich im Vergleich zur Vorjahresperiode
von 16,8 Mio. EUR auf 14,4 Mio. EUR vermindert. Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit
betragt -6,1 Mio. EUR nach 11,6 Mio. EUR in der Vorjahresperiode. Im Vorjahr war hierin
der Mittelzufluss aus dem Verkauf der Mehler Texnologies-Gruppe enthalten. Der Cashflow
aus der Finanzierungstétigkeit von -16,2 Mio. EUR (i. Vj. -16,6 Mio. EUR) resultiert aus
der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten. Die Flussigen Mittel sind von 21,2 Mio. EUR auf
9,5 Mio. EUR zurlickgegangen.

Investitionen

Im Berichtszeitraum haben wir bereits 12,8 Mio. EUR des 22,1 Mio. EUR umfassenden
Investitionsbudgets fir 2009 in die Erweiterung und Rationalisierung unserer bestehenden
Aktivitaten investiert, davon 5,9 Mio. EUR bei engineered products und 5,2 Mio. EUR bei
precision metals. Fir den Ausbau der deutschen Standorte haben wir 8,1 Mio. EUR aus-
gegeben. Die Investitionen im Segment precision metals betrafen groBtenteils den Erwerb
der Liegenschaften in Karlsbad und Ehingen.

Im Produktbereich Ballistik haben wir unsere neue Produktionshalle in Fulda in Betrieb
genommen. Hier wollen wir nach neuesten Produktions- und Logistikkonzeptionen noch
effizienter produzieren als in der Vergangenheit.

Im Segment classical textiles haben wir am Standort Rumaénien in die Modernisierung der
bestehenden Spinnereikapazitaten speziell fir feine Garne investiert und damit die besten
Voraussetzungen geschaffen, um noch flexibler auf die Qualitats- und Terminwiinsche
unserer Kunden reagieren zu kénnen.

Wir werden auch in der 2. Jahreshélfte nur absolut notwendige Investitionen durchfiihren und
erwarten deshalb, dass wir fiir das Gesamtjahr deutlich unter dem Budget von 22,1 Mio. EUR
bleiben werden.
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Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter hat sich im Konzern zum Halbjahr 2009 von 4.680 der entspre-
chenden Vorjahresperiode auf 3.643 reduziert. Dies ist vor allem auf das Ausscheiden unserer
stidafrikanischen Tochterunternehmen zurlickzufihren.

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld zwang auch uns, in erheblichem AusmaB Kurzarbeit
fur Mitarbeiter einzuflhren, auch um betriebsbedingte Kiindigungen sind und werden wir
nicht herum kommen. Wir hoffen nattrlich sehr, dass die leichten Erholungstendenzen wie-
der schnell in eine bessere Auslastung miinden und wir von umfangreicheren Kiindigungen
in Zukunft Abstand nehmen kdénnen, auszuschlieBen ist dies jedoch nicht.

Aktie

Der Kursverlauf der KAP-Aktie war zu Anfang des ersten Halbjahrs 2009 durch ein geringes
Umsatzvolumen auch aufgrund des gerade erst durchgefiihrten Aktienrlickkaufprogramms
gepragt. So hielt sich der Kurs noch eine Zeit lang auf dem Niveau des Ruckkaufkurses, um
dann relativ unvermittelt bei geringen Umsétzen im Februar bis auf rund 15 EUR nachzu-
geben. Bei anziehenden Umsétzen erholte sich der Kurs kurz darauf wieder bis auf knapp
20 EUR. Die Berg-und-Tal-Fahrt begann dann erneut Mitte April mit einem Jahrestief von
unter 15 EUR und einem Anstieg auf Gber 20 EUR. Insgesamt verlief der Kurs Uber die ersten
sechs Monate relativ losgeldst von der allgemeinen Entwicklung der Bdrsen. Dabei leiden wir
an den recht schwachen Handelsvolumina, die die Kursfindung teilweise doch recht beliebig
ausfallen lassen. Zum Ende des Halbjahres notierte die KAP-Aktie bei 19,80 EUR pro Stlick,
was den Wert unseres Unternehmens nicht im Mindesten widerspiegelt.

Das Ergebnis pro Aktie ist aufgrund der steuerlichen Belastung mit -0,17 EUR pro Aktie
negativ (i. Vj. +9,77 EUR durch M-Tex Verkauf). Der Buchwert je Aktie liegt bei 31,15 EUR,
sodass die Aktie nach wie vor unter den Bilanzansé&tzen notiert.

Chancen und Risiken
Eine Beschreibung der konkreten Risiken sowie des Risikomanagements des KAP-Konzerns
ist im Konzernlagebericht 2008 ab Seite 41 des Geschéftsberichts 2008 erfolgt.

Wie bereits mehrfach erwéhnt hat die Hauptversammlung der Stéhr & Co. AG einen Auf-
I6sungsbeschluss gefasst. Aus heutiger Sicht kdnnen wir nicht einschatzen, mit welcher
Bewertung die Assets verkauft werden kdnnen. Insofern resultieren hieraus gleichermaBen
Risiken wie auch Chancen flr uns.

Unter Bertcksichtigung sédmtlicher bekannter Tatsachen sind momentan keine Risiken er-
kennbar, die den Fortbestand des KAP-Konzerns gefdhrden kénnten.

Wichtige Ereignisse des Berichtszeitraums
Im Berichtszeitraum ergaben sich neben den bereits dargestellten keine wichtigen Ereignisse,
die wesentliche Auswirkungen auf den Zwischenabschluss hatten.

Ausblick

Positive Meldungen Uberwiegen in der &ffentlichen Meinung, und auch intern sehen wir
leichte Tendenzen der Verbesserung. Der Auftragseingang ist in Teilbereichen gestiegen,
sodass wir davon ausgehen, dass das zweite Halbjahr besser als das erste wird. Erst im
Geschaftsjahr 2010 erwarten wir wieder Wachstum, wenn auch ein bescheidenes.



Dessen ungeachtet werden wir im zweiten Halbjahr konsequent dort Arbeitsplatze abbauen,
wo wir auch fir 2010 noch keine ausreichende Beschéaftigung sehen. Ein Vorhalten von
Mitarbeitern fiir 2011 erachten wir als nicht sinnvoll. Grundsétzlich planen wir keine weiteren
Akquisitionen, wollen aber kleinere Zukaufe zur ,Arrondierung” unserer Geschaftsbereiche
nicht ausschlieBen.

Unser Beteiligungsunternehmen Stdhr & Co. AG hat in der Hauptversammlung am
26. Juni 2009 beschlossen, die bdrsennotierte Holdinggesellschaft aufzulésen, die Aktiva
zu verduBern und den nach Tilgung der Verbindlichkeiten verbleibenden Rest an die Akti-
onare auszuschutten. Wir werden uns bemuhen, Uber die Tochter Mehler AG den Minder-
heitsanteil von 26 % an der MEP-OLBO zu erwerben.

Zur Vereinfachung unserer Konzernstruktur verauBert die KAP Beteiligungs-AG den 62,5 %-igen
Anteil an der Synteen & Lickenhaus Textil-Technologie GmbH, Erzingen, zum Buchwert von
35,3 Mio. EUR an den Mitgesellschafter, unsere Tochtergesellschaft Mehler AG.

In Stidafrika werden wir — ohne Eile — erste Schritte zur weiteren Verwertung des umfang-
reichen Immobilienbesitzes einleiten.

Unser zur VerduBerung vorgesehenes Immobilienprojekt SchafflerbachstraBe in Augsburg
verlauft noch zaher als erwartet, und wir sind nicht mehr sicher, ob wesentliche Zuflliisse
noch in 2009 erfolgen werden. Es sollte uns dann allerdings gelingen, das Projekt in 2010
zum Abschluss zu bringen.

Auch zukiinftig werden wir unsere Geschéafte sehr liquiditatsorientiert fiihren, um unsere
Verschuldung trotz Dividendenzahlung weiter zurtickzufiihren. Diese eigentlich defensive
Strategie wird uns aber nicht davon abhalten, notwendige Investitionen durchzufiihren, Zu-
kaufchancen wahrzunehmen und vielversprechende Produktentwicklungen zu finanzieren.
Denn: wann immer der ndchste Aufschwung kommt — wir werden vorbereitet sein und
wollen daran in angemessener Weise partizipieren.

Unsere starke Eigenkapitalausstattung von 52,7 % und geringe Nettoverschuldung (einschl.
WP-Depot) von 38,0 Mio. EUR bzw. des 1,9-Fachen des EBITDA sind daflr eine hervorra-
gende Ausgangsposition.

Das vergangene Jahr hat gezeigt, dass Umsatz und Ergebnisprognosen im gegenwartigen

wirtschaftlichen Umfeld wenig Aussagekraft haben bzw. wenig Erkenntnisgewinn bringen.
Wir wollen deshalb zum ersten Mal darauf verzichten!

Stadtallendorf, August 2009

Fried Moller Ulrich Goth
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand

KAP Beteiligungs-AG
Fo Z % |
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Konzern-Gewinn-
und -Verlustrechnung

vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2009

Umsatzerlése

Bestandsveradnderung und andere
aktivierte Eigenleistungen

Gesamtleistung
Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen auf Immaterielle
Vermégenswerte und Sachanlagen
(einschlieBlich Renditeimmobilien)

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Betriebsergebnis

Beteiligungsergebnis

Zinsergebnis

Ubriges Finanzergebnis

Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern

Konzern-Jahresergebnis nach Steuern
Ergebnisanteile fremder Gesellschafter

Konzern-Jahresergebnis der Aktionare
der KAP Beteiligungs-AG

Ergebnis je Aktie (in EUR)

Ergebnis je Aktie verwéssert (in EUR)

fortgefilhrte aufgegebene

Geschafts- Geschafts-
bereiche bereiche KAP-Konzern
161.993 27.579 189.572
-4.012 -3.507 -7.519
157.981 24.072 182.053
10.670 758 11.428
-92.219 -18.616 -110.835
-41.088 -5.298 -46.386
-12.135 -914 -13.049
-23.804 -3.430 -26.514
125 -3.428 -3.303
-1.186 -331 -1.517
5.870 -19 5.851
4.684 -350 4.333
4.809 -3.778 1.030
-2.982 -425 -3.407
1.827 -4.202 -2.376
480 760 1.240
2.307 -3.442 -1.136
0,35 - -0,17
0,35 - -0,17

Aufgrund der Darstellung in TEUR kann es bei der Aufsummierung zu Rundungsdifferenzen kommen.

fortgefiihrte
Geschafts-
bereiche

229.366

5.119
234.485
9.581
-141.167
-45.133

-11.369

-29.606
16.791
70.570
-1.201
-526
68.843
85.634
-9.707
75.927
-4.782

71.145
9,88
9,88
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aufgegebene
Geschafts-
bereiche

34.654

-334
34.320
1.087
-24.283
-5.918

-1.223

-3.839
144
-90

-308

-398
-254
-191
-445
-320

-765

KAP-Konzern

264.020

4.785
268.805
10.668
-165.450
-51.051

-12.592

-33.445
16.935
70.480
-1.509
-526
68.445
85.380
-9.898
75.482
-5.103

70.380
9,77
9,77



Konzernbilanz

zum 30. Juni 2009

AKTIVA

Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Renditeimmobilien

At equity bilanzierte Finanzanlagen
Ubrige Finanzanlagen

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Tatsachliche Ertragsteuern

Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte
Wertpapiere

Flissige Mittel

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und aufgegebene Geschiftsbereiche (6)

PASSIVA

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN

Eigenkapital und Riicklagen

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Bilanzergebnis

Eigenkapital der Aktionare der KAP Beteiligungs-AG
Anteile fremder Gesellschafter

Langfristige Schulden

Riickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Latente Steuerverbindlichkeiten

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden

Ubrige Riickstellungen

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Tatsé&chliche Ertragsteuern

Ubrige Verbindlichkeiten

Schulden in Verbindung mit aufgegebenen Geschéftsbereichen (7)

30.06.2009

2.136

133.239

12.396

0

670

12.853

161.294

68.200

56.017

5.111

25.240

49.357

9.283

213.208

49.272
423.773

30.06.2009

17.224

48.966

-12.246

152.422

206.366
16,919

223.285

14.746

17.880

1.297

5.001

38.924

24.390

88.532

19.444

1.720

7.351

141.437

20.127

423.773

Aufgrund der Darstellung in TEUR kann es bei der Aufsummierung zu Rundungsdifferenzen kommen.

31.12.2008

2.361
143.759
11.806
0

318
15.043
173.287

107.240
58.591
5.565
24.020
52.033
21.249
268.697

452
442.435

31.12.2008

17.224
48.966
-8.745
153.152
210.596
18.153
228.749

17.630
20.745
824
2.709
41.909

25.595
107.250
27.807
3.302
7.823
171.777

442.435

30.06.2008

1.867
151.336
4.275

0

340
21.505
179.324

114.461
91.369
4.660
12.215
79.371
3.326
305.403

484.727

30.06.2008

18.720
53.225
24.233
170.654
266.832
31.658
298.490

16.637
17.182
2.234
257
36.310

26.053
49.552
48.616
8.117
17.588
149.927

484.727



Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2009

Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT)
Abschreibungen auf Vermdgenswerte des Anlagevermdgens
Veranderung der Ruckstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

Ergebnis aus dem Abgang von Verm&genswerten des Anlagevermdgens
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

vor Veranderungen des Working Capital

Veranderung der Vorréte, Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte,
die nicht der Investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Veranderung der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva,

die nicht der Investitions- und Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit vor Zinsen und Ertragsteuern
Erhaltene und gezahlte Zinsen
Erhaltene und gezahlte Ertragsteuern

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen
(einschlieBlich Renditeimmobilien)

Investitionen in Sachanlagen (einschlieBlich Renditeimmobilien)
Investitionen in Immaterielle Vermégenswerte

Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen

Investitionen in Finanzanlagen

Mittelzufluss aus dem Abgang von konsolidierten Unternehmen
Mittelabfluss aus dem Zugang von konsolidierten Unternehmen
Investitionen in das Wertpapierportfolio

Cashflow aus der Investitionstétigkeit

Tilgung von Finanzverbindlichkeiten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und
bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung siehe Ziffer 8 des Konzernanhangs.

Aufgrund der Darstellung in TEUR kann es bei der Aufsummierung zu Rundungsdifferenzen kommen.

2009

2.548

13.049

1.412

2.469

-3.209

-3.772

21.249

9.516
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2008

86.889
12.682
-1.020
-3.582
-70.950

24.018
-7.877

13.653
29.794
-1.291
-11.728
16.775

3.122
-14.507
-569

14

-4
99.481
-24.632
-51.335
11.570
-16.558
-16.558
11.787

-15.909
7.448
3.326
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

zum 30. Juni 2009

Gezeichnetes Wahrungs-

in TEUR Kapital Kapitalriicklage differenzen  Cashflow-Hedges
01.01.2008 18.720 53.225 1.211 1.638
Veranderung Gewinnnriicklagen - - - 630
Wahrungsdifferenz - - -302 -
Verénderung Konsolidierungskreis - - -2.289 -
Konzern-Jahresergebnis - - - -
Sonstige Verénderungen - - 323 -
30.06.2008 18.720 53.225 -1.057 2.268
01.01.2009 17.224 48.966 -164 -1.172
Verénderung Gewinnnriicklagen - - - -585
Waéhrungsdifferenz - - -586 -
Veranderung Konsolidierungskreis - - -1 -
Konzern-Jahresergebnis - - - -
Sonstige Veranderungen - - 741 -
30.06.2009 17.224 48.966 -10 -1.757

Aufgrund der Darstellung in TEUR kann es bei der Aufsummierung zu Rundungsdifferenzen kommen.



Zwischenabschluss

1.020 37.442 41.311 100.274 213.530 25.860 239.390
-15.361 142 -14.589 -142 -14.731 109 -14.622
- - -302 117 -185 225 40

- -220 -2.508 25 -2.483 361 -2.122

- - - 70.380 70.380 5.103 75.482

- - 323 - 323 - 323
-14.342 37.363 24.233 170.654 266.832 31.658 298.490
-48.450 41.042 -8.744 153.152 210.596 18.153 228.749
-2.676 -394 -3.655 335 -3.320 -5 -3.326

- - -586 - -586 13 -574

- - -1 - -1 33 32

- - - -1.136 -1.136 -1.240 -2.376

- - 741 71 812 -33 779
-51.126 40.648 -12.246 152.422 206.366 16.919 223.285
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Segmentberichterstattung

nach Geschaftsbereichen ... .z
[ engincered products | classical tortes | procision metals | _Konsoliierungen | Konzom |

R 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Umsatzerlése 128.087 198.563 42.431 65.673 19.536 - -481 -216 189.573 264.020
Segmentergebnis 3.079 15.202 -2.132 -587 -8.043 - 9.644 72.273 2.548 86.889
Mitarbeiter 30.06. 2.283 2.892 710 1.788 650 - - - 3.643 4.680

Erlauterungen zur Segmentberichterstattung siehe Ziffer 9 des Konzernanhangs.

Aufgrund der Darstellung in TEUR kann es bei der Aufsummierung zu Rundungsdifferenzen kommen.

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

zum 30. Juni 2009

R 2009 2008
Konzern-Jahresergebnis nach Steuern -2.376 75.482
Wertanderungen der beizulegenden Zeitwerte von zu
Sicherungszwecken eingesetzten Finanzinstrumenten -886 1.056
Latente Steuern auf Wertdnderungen der derivativen Finanzinstrumente 266 -317
Unterschiede aus der Wahrungsumrechung ausléndischer
Tochterunternehmen 37 -2.043
Verénderungen der beizulegenden Zeitwerte der zur VerduBerung
verfligbaren finanziellen Vermdgenswerte -2.676 -15.361
Ubrige Veranderungen 171 283
Konzern-Gesamtergebnis -5.464 59.100
Konzern-Gesamtergebnisanteile fremder Gesellschafter 1.234 -5.798
Konzern-Gesamtergebnis der Aktionare der KAP Beteiligungs-AG -4.230 53.302

Vergleiche Erlauterungen Allgemeine Grundlagen Ziffer 1 des Konzernanhangs.

Aufgrund der Darstellung in TEUR kann es bei der Aufsummierung zu Rundungsdifferenzen kommen.



Konzernanhang

vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2009

1 ALLGEMEINE GRUNDLAGEN

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2009 der KAP Beteiligungs-AG wurde in Uberein-
stimmung mit den in den EU-Mitgliedsstaaten anzuwendenden International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Der Zwischenbericht entspricht den Vorschriften
Uber die Zwischenberichterstattung des IAS 34. Die Darstellung erfolgt in verkurzter Form.

Der Zwischenabschluss enthalt Angaben und Erlduterungen zu Posten der Konzernbilanz,
der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung, der Ent-
wicklung des Konzern-Eigenkapitals und zur Segmentberichterstattung, sofern diese von
Bedeutung sind.

Aufgrund der Neufassung des IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” wurde eine Konzern-
Gesamtergebnisrechnung in den Zwischenabschluss aufgenommen. Diese umfasst neben
dem Periodenergebnis sédmtliche erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderungen der Periode. Es
ergeben sich lediglich Auswirkungen auf die Darstellung des Abschlusses.

Die Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
aufgestellt.

Die Berichtswéhrung des Konzerns ist Euro. Alle Angaben werden, sofern nicht gesondert
vermerkt, in tausend Euro (TEUR) gemacht. Aufgrund der Darstellung in TEUR kann es bei
der Aufsummierung zu Rundungsdifferenzen kommen.

Der Sitz der KAP Beteiligungs-AG ist Stadtallendorf, Deutschland.

2 KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2009 der KAP Beteiligungs-AG wurden sdmtliche
wesentlichen in- und ausléndischen Tochterunternehmen, die unter der rechtlichen/
faktischen Kontrolle der KAP Beteiligungs-AG stehen, einbezogen.

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der KAP Beteiligungs-AG 30 inlédndische und
25 auslandische Unternehmen.

In den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2009 wurden erstmals die Gerhard Mohr Verpach-
tungs GmbH & Co. KG und die Gerhard Mohr Verwaltungs GmbH, beide Karlsbad, sowie
die MEP-OLBO India Private Limited, Indien, mit einbezogen. Wesentliche Auswirkungen
auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage ergeben sich hieraus nicht.
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3  KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Auf alle Unternehmenszusammenschlisse nach dem 1. Januar 2004 wird die Erwerbs-
methode angewendet. Die erworbenen Vermégenswerte und Schulden der voll konsoli-
dierten Unternehmen werden mit ihren beizulegenden Zeitwerten angesetzt.

Ein nach der Kaufpreisallokation verbleibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als
Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen. Flr alle Geschéfts- oder Firmenwerte erfolgt
nach Zuordnung zu einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit regelmaBig eine Uber-
prifung auf Wertminderung.

Vor dem 1. Januar 2004 mit den Ruicklagen verrechnete Geschéafts- oder Firmenwerte bleiben
mit den Gewinnriicklagen verrechnet. Bei vollstandiger oder teilweiser VerduBerung des
Geschéaftsbereiches oder Wertminderung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird der
dazugehdrige Geschéfts- oder Firmenwert erfolgsneutral behandelt.

Ein verbleibender passiver Unterschiedsbetrag wird sofort erfolgswirksam vereinnahmt. Vor
dem 1. Januar 2004 nach deutschem Handelsrecht ausgewiesene passive Unterschieds-
betrage aus der Kapitalkonsolidierung werden unter den Gewinnrticklagen erfasst.

Nicht dem Mutterunternehmen zustehende Anteile an Kapital und Jahresergebnis voll
konsolidierter Tochtergesellschaften werden als Anteile fremder Gesellschafter innerhalb
des Eigenkapitals ausgewiesen.

Beteiligungen an Joint Ventures und assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-
Methode bilanziert. Sich hierbei ergebende aktive Unterschiedsbetrdge werden in einer
Nebenrechnung als Geschéfts- oder Firmenwert festgehalten und regelméBig einer Uber-
prufung auf Wertminderung unterzogen. Passive Unterschiedsbetrédge werden sofort er-
gebniswirksam als Ertrag vereinnahmt und erhdhen den Buchwert der Beteiligung.

Konzerninterne Umsétze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen, Verbindlich-
keiten und Ruckstellungen zwischen Konzerngesellschaften werden ebenso eliminiert wie
Ergebnisse aus konzerninternen Transaktionen, sofern diese fir Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage von Bedeutung sind.

4  WAHRUNGSUMRECHNUNG

In den Einzelabschliissen ausgewiesene Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten
werden bei Zugang mit dem Anschaffungskurs bilanziert. Zum Bilanzstichtag entstandene
Kursgewinne und -verluste aus Veranderungen der Wechselkurse werden erfolgswirksam im
Periodenergebnis erfasst.

Die Umrechnung der in fremder Wahrung aufgestellten Abschlisse der einbezogenen
Konzernunternehmen erfolgt auf der Grundlage des Konzepts der funktionalen Wahrung
anhand der modifizierten Stichtagskursmethode. Da die Tochtergesellschaften ihre
Geschéfte grundsétzlich in finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer Hinsicht
eigenstandig betreiben, entspricht die funktionale Wahrung der Landeswahrung des
Sitzes der Gesellschaft.



Séamtliche Vermbgenswerte und Schulden werden mit dem Mittelkurs am Bilanzstichtag,

Aufwendungen und Ertrdge mit dem Periodendurchschnittskurs umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen, die sich aus abweichenden Umrechnungskursen in Bilanz und

Gewinn- und -Verlustrechnung ergeben, werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Bei konsolidierten Gesellschaften, an denen die KAP Beteiligungs-AG zu weniger als
100 % beteiligt ist, werden die durch die Wéhrungsumrechnung entstehenden Umrech-
nungsdifferenzen, soweit sie auf die Anteile fremder Gesellschafter entfallen, gesondert

unter Anteile fremder Gesellschafter ausgewiesen.

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Schuldenkonsolidierung werden grundsétz-
lich erfolgswirksam behandelt.

Es wurden folgende Wechselkurse zugrunde gelegt:

1EUR=

Australischer Dollar

Britisches Pfund
Chinesischer Yuan
Indische Rupie
Kanadischer Dollar
Lettischer Lat
Namibia-Dollar
Polnischer Zloty
Ruménischer Lei
Serbischer Dinar
Siidafrikanischer Rand
Tschechische Krone
Belarus Rubel
Turkische Lira
Ungarischer Forint

US-Dollar

2009
1,8792
0,8944
9,1070

65,5815
1,6066
0,7051

12,2562
4,4759
4,2289

93,5600

12,2562

27,1389

3.612,8570
2,1515
289,9692
1,3329

2008
1,6548
0,7748

10,8010
62,1324
1,5408
0,6974
11,7086
3,4939
3,6680
81,3708
11,7086
25,2018
3.277,9871
1,8882
253,8004
1,5295

30.06.2009
1,7380
0,8525
9,6442

67,6300
1,6280
0,6994

10,9680
4,4650
4,2035

93,1942

10,9680

25,8900

3.988,9000
2,1660
272,8000
1,4120

31.12.2008
2,0280
0,9589
9,56358

67,7100
1,7170
0,7059

13,1700
4,1820
4,0044

88,0600

13,1700

26,6500

3.074,7200
2,1474
264,2000
1,3976

Periodendurchschnittskurs Mittelkurs am Bilanzstichtag

30.06.2008
1,6385
0,7929

10,8208
67,7700
1,5940
0,7053
12,3300
3,3520
3,6465
78,6900
12,3300
23,9600
3.352,3100
1,9296
235,3000
1,5783
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5 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Fur den Konzernabschluss der KAP Beteiligungs-AG werden die Einzelabschlisse samt-
licher in- und auslandischen Tochtergesellschaften nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundséatzen aufgestellt.

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermbégenswerte werden nur dann bilanziert, wenn es wahrscheinlich ist, dass
der erwartete kiinftige Nutzen zuflieBen wird und die Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten der Vermdgenswerte verldsslich bewertet werden kénnen.

Erworbene Immaterielle Vermbégenswerte werden bei Zugang mit ihren Anschaffungs-
kosten erfasst. Diese beinhalten neben dem Kaufpreis alle direkt zurechenbaren Kosten,
die anfallen, um den Vermdgenswert in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Selbst geschaffene Immaterielle Vermégenswerte werden zu Herstellungskosten angesetzt.
Die Herstellungskosten umfassen alle dem Herstellungsprozess direkt zurechenbaren
Kosten sowie angemessene Teile der produktionsbezogenen Gemeinkosten.

Forschungs- und Entwicklungskosten werden grundsétzlich als laufender Aufwand be-
handelt. Entwicklungskosten werden dann aktiviert und linear abgeschrieben, wenn ein
neu entwickeltes Produkt oder Verfahren eindeutig abgegrenzt werden kann, technisch
realisierbar ist und entweder die eigene Nutzung oder die Vermarktung vorgesehen ist.
Weiterhin setzt die Aktivierung voraus, dass die Kosten mit hinreichender Wahrscheinlich-
keit durch kunftige Finanzmittelzufllisse gedeckt werden.

Immaterielle Vermégenswerte werden entsprechend dem Anschaffungskostenmodell nach
erstmaligem Ansatz mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter Beriicksichti-
gung von planmaBigen Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen fortgefiihrt.

Die Abschreibung erfolgt planmé&Big linear Uber einen Zeitraum von drei bis finf Jahren.

Geschafts- oder Firmenwerte

Im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen und bei Erwerb einer Gruppe von
Vermbgenswerten und Schulden entstandene Geschéfts- oder Firmenwerte werden bei
erstmaliger Erfassung mit ihren Anschaffungskosten angesetzt und in den Folgeperioden zu
Anschaffungskosten abzlglich aller kumulierten Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten als Vermdgenswert
angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein damit verbundener kinftiger wirtschaft-
licher Nutzen zuflieBen wird und die Anschaffungs- oder Herstellungskosten verldsslich
bewertet werden kénnen.

Die Anschaffungskosten umfassen alle direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den
Vermdgenswert in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten
beinhalten neben den Einzelkosten auch angemessene Teile der produktionsbezogenen
Gemeinkosten.



In den Folgeperioden werden Sachanlagen entsprechend dem Anschaffungskosten-
modell mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um planmaBige
Abschreibungen und kumulierte Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die Abschrei-
bungen erfolgen fir Vermbgenswerte, die nach dem 1. Januar 2004 zugegangen sind, aus-
schlieBlich linear.

Sofern Komponenten ein signifikanter Anteil an den Anschaffungskosten eines Ver-
mdgenswerts zugeordnet werden kann, werden diese getrennt abgeschrieben. Bei im
Mehrschichtbetrieb genutzten Vermdgenswerten erhdhen sich die Abschreibungen
entsprechend.

Den Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens liegen folgende Nutzungsdauern
zugrunde:

Betriebs- und Geschaftsgebaude 7 bis 50

Technische Anlagen und Maschinen 4 bis 25

Betriebs- und Geschéftsausstattungen 3 bis 15
Leasing

Leasingverhéltnisse, bei denen alle wesentlichen Chancen und Risiken der KAP-Konzern
als Leasingnehmer trégt, werden als Finanzierungsleasing klassifiziert. Zu Beginn des
Leasingvertrags wird der Leasinggegenstand mit dem beizulegenden Zeitwert oder dem
niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen bilanziert. Die Abschreibungen erfolgen
planma&Big linear Uber den jeweils kiirzeren der beiden Zeitrdume der Vertragslaufzeit oder
der Nutzungsdauer. Die aus den kiinftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflich-
tungen werden unter den Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.

Sofern die Voraussetzungen des Finanzierungsleasings nicht erfillt sind, handelt es sich
um Operating-Leasingverhaltnisse. Die Leasingraten werden bei Félligkeit sofort er-
gebniswirksam als Aufwand in der Gewinn- und -Verlustrechnung des Leasingnehmers
erfasst.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden nur erfasst, wenn ausreichend sicher ist, dass
das beantragende Unternehmen die Bedingungen erfillt und die Zuwendungen auch ge-
wahrt werden. Die Zuwendungen werden planmaBig als Ertrag Uber den Zeitraum verteilt,
in dem die entsprechenden Aufwendungen kompensiert werden sollen.

Zuwendungen fir Vermdgenswerte werden vom Buchwert des betroffenen Vermégens-
werts gekuirzt.
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Renditeimmobilien

Nicht betriebsnotwendige Grundstlicke und Geb&ude werden als Renditeimmobilien klas-
sifiziert und bei Zugang mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert. Dabei
erfolgt ein Ansatz nur, wenn es wahrscheinlich ist, dass der mit dem Verm&genswert ver-
bundene kiinftige wirtschaftliche Nutzen zuflieBen wird und die Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten verlésslich bewertet werden kénnen.

Renditeimmobilien werden dem Anschaffungskostenmodell entsprechend mit den Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméBige Abschreibungen und kumulierte
Wertminderungsaufwendungen, fortgefihrt. Die Abschreibungen erfolgen linear Uber einen
Zeitraum von sieben bis 50 Jahren.

Wertminderung von Vermégenswerten

Fur Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer, Sachanlagen und Rendi-
teimmobilien erfolgt zu jedem Bilanzstichtag eine Einsch&tzung dartiber, ob Anhaltspunkte
daflr vorliegen, dass Vermdgenswerte in ihrem Wert gemindert sein kénnten. Falls solche
Anhaltspunkte vorliegen, werden die erzielbaren Betrage dieser Vermdgenswerte geschétzt.

Fur Geschéfts- oder Firmenwerte erfolgt jéhrlich zu jedem Bilanzstichtag — und wann
immer Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vorliegen — die Uberpriifung der Werthal-
tigkeit, indem der Buchwert mit dem erzielbaren Betrag verglichen wird. Im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen erworbene Geschafts- oder Firmenwerte werden der
aus dem Erwerb Nutzen ziehenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet. Als
zahlungsmittelgenerierende Einheit werden die rechtlich selbstandigen Einheiten inner-
halb der Segmente definiert. Die Zuordnung erfolgt spétestens in der auf den Erwerbs-
zeitpunkt folgenden Periode. Wenn der Buchwert der Einheit hdher ist als ihr erzielbarer
Betrag, verringert der in Héhe der Differenz zu erfassende Wertminderungsaufwand zuerst
den Buchwert des Geschéfts- oder Firmenwerts und dann anteilig die Buchwerte anderer
Vermdgenswerte.

Jeglicher Wertminderungsaufwand wird sofort im Periodenergebnis erfasst. Bei Vermé-
genswerten mit bestimmter Nutzungsdauer werden die Abschreibungsbetrage zukuinftiger
Perioden entsprechend angepasst.

Falls ein Anhaltspunkt dafir vorliegt, dass ein in friheren Berichtsperioden erfasster Wert-
minderungsaufwand fiir einen Vermégenswert mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmen-
werts nicht mehr oder nicht mehr in voller Héhe besteht, ist der erzielbare Betrag dieses
Vermdgenswerts neu zu schétzen. Die sich aus der Anderung der Schatzung ergebende
Differenz wird als Wertaufholung unmittelbar im Periodenergebnis erfasst. Eine Wertauf-
holung auf dem neu zu ermittelnden erzielbaren Betrag ist begrenzt auf den Buchwert, der
sich bei FortfUhrung der Anschaffungskosten ergeben hatte. Die Abschreibungsbetrage
zukUnftiger Perioden werden entsprechend angepasst.



At equity bilanzierte Finanzanlagen

Bei Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures, die anhand der Equity-
Methode bewertet werden, erfolgt der erstmalige Ansatz zu Anschaffungskosten
zuziglich eines sich eventuell ergebenden passiven Unterschiedsbetrags. In den Folge-
perioden verdndert sich der Buchwert der Anteile um das anteilige Periodenergebnis.
Erhaltene Ausschittungen werden vom Buchwert abgesetzt.

Ubrige Finanzanlagen

Anteile an nicht konsolidierten Unternehmen, nicht at equity bilanzierte Beteiligungen
sowie Wertpapiere des Anlagevermdgens werden bei Zugang zu Anschaffungskosten
und aufgrund ihres untergeordneten Einflusses auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage nachfolgend mit den fortgefliihrten Anschaffungskosten angesetzt. Im Rahmen des
Erwerbs entstandene Transaktionskosten werden unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Ausleihungen werden entsprechend der Klassifizierung als Kredite und Forderungen nach
dem erstmaligen Ansatz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Am Bilanzstichtag
eingetretene Wertminderungen werden durch angemessene Wertberichtigungen bertick-
sichtigt.

Latente Steuern

Auf tempordre Bewertungsdifferenzen werden latente Steuern gebildet. Die Ermittlung
orientiert sich dabei am Konzept der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode. Sie um-
fasst alle erfolgswirksamen und -neutralen Bilanzierungs- und Bewertungsdifferenzen,
sofern diese kuinftig zu einer steuerlichen Be- und Entlastung fiihren.

Latente Steuern auf Verlustvortrdge werden aktiviert, wenn es hinreichend wahrscheinlich
ist, dass kinftig ausreichend zu versteuerndes Einkommen zur Verfiigung stehen wird, um
diese Verlustvortrage nutzen zu kénnen.

Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die in den einzelnen
Léndern zum Realisierungszeitpunkt gelten bzw. erwartet werden. Aus friheren Berichts-
perioden resultierende temporire Bewertungsunterschiede werden bei Anderungen den
Steuersétzen entsprechend angepasst.

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden werden saldiert, wenn ein einklagbares
Recht zur Aufrechnung tatsachlicher Erstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuer-
schulden besteht und sie sich auf Ertragsteuern beziehen, die von derselben Steuerbe-
horde fur dasselbe Steuersubjekt erhoben werden.
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Vorréte
Die Bewertung des Vorratsvermdgens erfolgt zu dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs-
oder Herstellungskosten und NettoverduBerungswert.

Die Anschaffungskosten der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und der Handelswaren umfas-
sen alle direkt zurechenbaren Kosten.

In die Ermittlung der Herstellungskosten der Unfertigen und Fertigen Erzeugnisse werden
neben den Einzelkosten auch die produktionsbezogenen Gemeinkosten auf Basis einer nor-
malen Kapazitatsauslastung mit einbezogen.

Bestandsrisiken hinsichtlich Lagerdauer und Verwertbarkeit, die zu einem unter den An-
schaffungs- oder Herstellungskosten liegenden NettoverduBerungswert flhren, werden
durch angemessene Wertberichtigungen berlicksichtigt. Sofern die Griinde fur eine in be-
reits vorangegangenen Perioden eingetretene Wertminderung nicht l1anger bestehen, erfolgt
eine Wertaufholung bis zu dem berichtigten NettoverauBerungswert.

Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte werden, sofern es sich nicht um Derivative
Finanzinstrumente handelt, als ausgereichte Kredite und Forderungen klassifiziert. Beim
erstmaligen Ansatz am Erfillungstag werden diese mit den Anschaffungskosten unter
Beriicksichtigung direkt zurechenbarer Transaktionskosten erfasst. Am Bilanzstichtag
erfolgt die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Bei zweifelhaften und uneinbringlichen Forderungen werden angemessene Wertberichti-
gungen vorgenommen. Unverzinsliche und niedrig verzinsliche Forderungen mit einer Lauf-
zeit von mehr als einem Jahr werden mit ihrem Barwert angesetzt.

Sofern sich eine bereits in friheren Berichtsperioden vorgenommene Wertminderung auf-
grund zwischenzeitlich eingetretener Umstande im abgelaufenen Geschéftsjahr verringert
hat, wird die urspriingliche Wertberichtigung erfolgswirksam angepasst, jedoch héchstens
bis der Buchwert den fortgefiihrten Anschaffungskosten entspricht, die sich ohne Wertmin-
derung ergeben hatten.

Tatsachliche Ertragsteuern

Die Tats&chlichen Ertragsteuern fir laufende und friihere Perioden werden mit dem noch zu
zahlenden Betrag als Verbindlichkeit passiviert. Falls die bereits geleisteten Vorauszah-
lungen den geschuldeten Betrag Ubersteigen, wird die Differenz als Erstattungsanspruch
aktiviert.



Derivative Finanzinstrumente
Derivative Finanzinstrumente werden zur Sicherung von Wéhrungs- und Zinsrisiken aus dem
operativen Geschéft und der damit verbundenen Finanzierungstatigkeit erworben.

Die Einbuchung der Derivate erfolgt erstmalig am Erfllllungstag. Am Bilanzstichtag wird der
beizulegende Zeitwert zugrunde gelegt. Derivate mit positiven Zeitwerten werden unter
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte, Derivate mit negativen Zeitwerten werden in
Abhangigkeit von der Laufzeit unter Sonstige langfristige Verbindlichkeiten oder Ubrige Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen.

Die Effekte aus Verdnderungen der Zeitwerte werden grundséatzlich erfolgswirksam erfasst.
Sofern die Voraussetzungen des Hedge-Accounting erfillt sind, ergibt sich bei Fair-Value-
Hedges aufgrund des gegenlaufigen Grundgeschéfts ein kompensatorischer Effekt in der
Gewinn- und -Verlustrechnung. Wertschwankungen bei Cashflow-Hedges, die zur Siche-
rung kiinftiger Zahlungsstrome aus bereits bilanzierten Grundgeschéften, schwebenden
Geschaften oder geplanten Transaktionen dienen, werden fiir den effektiven Teil bis zur
Erfolgswirksamkeit des abgesicherten Grundgeschafts unter Beriicksichtigung latenter
Steuern erfolgsneutral im Eigenkapital unter den Gewinnriicklagen ausgewiesen. Der nicht
effektive Teil wird erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Wertpapiere

Borsennotierte Aktien werden als Zur VerduBerung verfliigbare finanzielle Vermdgens-
werte klassifiziert. Die Bewertung erfolgt bei Erwerb zu Anschaffungskosten und am
Bilanzstichtag zum aktuellen Bérsenkurs (beizulegender Zeitwert oder Marktwert). Die
Wertschwankungen zwischen Anschaffungskosten und Kurswert am Stichtag werden bis
zur VerauBerung der Aktien erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Bei VerduBerung werden
die kumulierten Gewinne und/oder Verluste erfolgswirksam in die Gewinn- und -Verlust-
rechnung umgebucht. Sofern sich objektive Hinweise auf eine dauernde Wertminderung
ergeben, wird der im Eigenkapital angesetzte kumulierte Verlust ergebniswirksam erfasst.
Aufgrund der bdrsentéglichen Liquidierbarkeit erfolgt der Ausweis der Aktien unter den
kurzfristigen Vermdgenswerten.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene
Geschéftsbereiche

Langfristige Vermdgenswerte und/oder VerduBerungsgruppen sowie Schulden, die im
Zusammenhang mit VerduBerungsgruppen stehen, werden als zur VerduBerung gehalten
klassifiziert, wenn die dazugehérigen Buchwerte Uberwiegend durch VerduBerungsge-
schéfte und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert werden.

Diese langfristigen Vermdgenswerte und/oder VerduBerungsgruppen werden am Bilanz-
stichtag zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziglich
VerduBerungskosten angesetzt. In der Bilanz erfolgt der Ausweis getrennt von anderen
Vermdgenswerten. Schulden einer als zur VerduBerung klassifizierten VerduBerungsgruppe
werden getrennt von anderen Schulden dargestellt.
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Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Den Ruckstellungen fir Pensionen liegen jeweils zum Geschéftsjahresende versiche-
rungsmathematische Gutachten zugrunde. Die Ermittlung der Verpflichtungen erfolgt
nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren. Neben den bereits in Vorperioden erdienten
Altersversorgungsansprichen werden bei der Ermittlung bestimmte Trendannahmen
berlcksichtigt.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden stets in voller Héhe als
Ertrag bzw. Aufwand der Periode bertcksichtigt.

Qualifizierte Versicherungspolicen werden als Planvermdgen behandelt und am Bilanz-
stichtag mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Der Wert des Planvermégens vermin-
dert den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung. Der Ausweis in der Bilanz erfolgt
saldiert.

Die Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen sowie die erwarteten
Ertrdge aus dem Planvermégen werden im Finanzergebnis erfasst.

Ubrige Riickstellungen

Die Ubrigen Riickstellungen umfassen alle gegenwartigen Verpflichtungen gegeniiber
Dritten, die auf Ereignissen der Vergangenheit beruhen, deren Inanspruchnahme wahr-
scheinlich ist und deren voraussichtliche Hohe hinreichend sicher geschéatzt werden kann.

Die Bewertung erfolgt zum Erflllungsbetrag mit der héchsten Eintrittswahrscheinlichkeit.

RestrukturierungsmaBnahmen werden nur zurtickgestellt, wenn eine faktische Verpflichtung
zur Restrukturierung besteht. Diese setzt voraus, dass ein formaler Restrukturierungsplan
unter Angabe des betroffenen Geschéftsbereichs, der wichtigsten Standorte, der Anzahl der
betroffenen Arbeitnehmer, der Kosten und des Umsetzungszeitpunkts vorliegt sowie dass
bei den Betroffenen eine gerechtfertigte Erwartung geweckt wurde, dass die MaBnahmen
durchgeflhrt werden, durch Beginn oder Umsetzung oder die Ankiindigung gegentiber den
Betroffenen.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Der erstmalige Ansatz erfolgt mit den Anschaffungskosten. Direkt zurechenbare Transakti-
onskosten werden unmittelbar als Aufwand im Periodenergebnis erfasst. Am Bilanzstichtag
erfolgt die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing werden mit dem Barwert der Mindestleasing-
zahlungen angesetzt. Die daraus resultierenden Finanzierungskosten werden im Finanz-
ergebnis als Zinsaufwand erfasst.



Umsatzrealisierung

Die Realisierung der Umsatzerlse erfolgt, sobald durch die Lieferung oder Leistung an den
Kunden die wesentlichen Chancen und Risiken auf den Kaufer tibertragen worden sind, die
Héhe der Erlése sowie die im Zusammenhang mit dem Verkauf noch entstehenden Kosten
verlasslich bestimmt werden kénnen und es hinreichend wahrscheinlich ist, dass der aus
dem Verkauf resultierende wirtschaftliche Nutzen zuflieBen wird.

Im Falle der langfristigen Auftragsfertigung werden Umsatzerldse nicht entsprechend dem
Leistungsfortschritt vereinnahmt, da die Auswirkungen auf die Ertragslage von untergeord-
neter Bedeutung sind.

Der Ausweis erfolgt vermindert um Erldsschmalerungen.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich, indem das den Stammaktiondren des Mutterunter-
nehmens zustehende Periodenergebnis (Konzern-Jahresergebnis der Aktiondre der
KAP Beteiligungs-AG) durch die in der Berichtsperiode durchschnittlich im Umlauf befind-
lichen Aktien dividiert wird.

Schéatzungen

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses missen flr verschiedene Sachverhalte
Schéatzungen vorgenommen werden, die sich auf Ansatz und Bewertung von Vermdégens-
werten und Schulden, Aufwendungen und Ertrdge sowie Eventualverbindlichkeiten aus-
wirken kénnen. Die sich tatséchlich ergebenden Wertansétze kdnnen von den geschétzten
Betrdgen abweichen. Die Anpassung der Wertansatze erfolgt in der Periode, in der die
urspringliche Schatzung geéndert wird. Hieraus resultierende Aufwendungen und Ertrage
werden in der jeweiligen Berichtsperiode erfolgswirksam erfasst. Annahmen und Schét-
zungen mussen vor allem bei der Festlegung von Nutzungsdauern bei langfristigen Vermé-
genswerten, bei Werthaltigkeitstests und Kaufpreisallokationen, bei der Bildung von Riick-
stellungen fur Altersversorgungsleistungen, Steuern sowie Risiken aus dem operativen
Geschéft getroffen und vorgenommen werden.
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Erlauterungen zum Konzernabschluss

6 ZUR V!_—:RAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE UND AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE

Unter dieser Position werden Vermdgenswerte ausgewiesen, die verduBert werden sollen.
Der Ausweis betrifft die Stéhr-Gesellschaften.

Folgende Vermbgenswerte wurden umgegliedert:

Immaterielle Vermdgenswerte 7
Sachanlagen 10.202
Renditeimmobilien 699
Ubrige Finanzanlagen 15
Latente Steueranspriiche 1.252
Vorrate 21.068
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.109
Tatsachliche Ertragsteuern 153
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 534
Flussige Mittel 233

49.272



7~ SCHULDEN IN VERBINDUNG MIT
AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHEN

Unter dieser Position werden Schulden ausgewiesen, die den zur VerduBerung gehaltenen lang-
fristigen Vermdgenswerten und aufgegebenen Geschaftsbereichen direkt zuzurechnen sind.

Folgende Schulden wurden umgegliedert:

Ruckstellungen fur Pensionen 3.113
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 2.498
Latente Steuerverbindlichkeiten 23
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 61
Ubrige Riickstellungen 2.339
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 7.389
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 4.264
Tatsachliche Ertragsteuern 159
Ubrige Verbindlichkeiten 281
20.127

8 KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

In der Kapitalflussrechnung werden die Zahlungsstréme getrennt nach Cashflow aus der
laufenden Geschéaftstétigkeit, aus der Investitions- und Finanzierungstétigkeit dargestellt.
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittel-
fonds werden grundsétzlich eliminiert und gesondert ausgewiesen.

Der Finanzmittelfonds umfasst die am Bilanzstichtag ausgewiesenen Flissigen Mittel. Der
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit wird anhand der indirekten Methode ermittelt.
Fur die Darstellung der Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit wird die
direkte Methode verwendet.

Der Erwerb der Gerhard Mohr Verpachtungs GmbH & Co. KG sowie der Gerhard Mohr
Verwaltungs GmbH flhrte zu einem Zahlungsmittelabfluss von 80 TEUR.

Im 1. Halbjahr des Geschaftsjahres 2009 betrug der Anteil der Stohr-Gesellschaften am
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit -279 TEUR, am Cashflow aus Investitionstétigkeit
-1.347 TEUR und am Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 692 TEUR.
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9 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Aufgrund derim KAP-Konzern bestehenden internen Finanzberichterstattung ist das primére
Berichtsformat nach Geschaftssegmenten gegliedert.

Im KAP-Konzern wird zwischen den Segmenten engineered products, classical textiles
und precision metals unterschieden.

Die erstmals zum Stichtag mit einbezogenen inlédndischen Gesellschaften wurden dem
Segment precision metals zugeordnet, die auslédndische Gesellschaft dem Segment
engineered products.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen denen des
Konzernabschlusses.

Konzerninterne Umséatze werden zu marktiblichen Preisen abgewickelt und entsprechen
grundsatzlich denen im Verhéltnis zu fremden Dritten (,,At arm’s length“-Prinzip).

Das Segmentergebnis ist definiert als Ergebnis vor Ertragsteuern, Zinsen und Ergebnisab-

fihrung.

10 WESENTLICHE GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Wesentliche Liefer- und Leistungsbeziehungen bestehen zu Unternehmen, die zur
Daun & Cie. AG gehdren.

Im 1. Halbjahr 2009 wurden Umsatzgeschéfte in Hohe von 282 TEUR (i. Vj. 183 TEUR) mit
diesen Unternehmen getéatigt.

Gegentber der Daun & Cie. AG bestand am 30. Juni 2009 eine Darlehensverbindlichkeit in
Hoéhe von 5.413 TEUR (i. Vj. 0 TEUR).
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11 PRUFERISCHE DURCHSICHT
Der verkirzte Zwischenabschluss sowie der Zwischenlagebericht wurden weder einer
pruferischen Durchsicht unterzogen noch entsprechend § 317 HGB gepriift.

Stadtallendorf, August 2009

KAP Beteiligungs-AG

oo LA /%/

Fried Moller Ulrich Géth
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand
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Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

sNach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen fiir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss
ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéfts-
verlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und der Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns fir
das verbleibende Geschéftsjahr beschrieben sind.”

Stadtallendorf, August 2009

KAP Beteiligungs-AG

Der Vorstand
%—\\' |
Fried Moller Ulrich G6th

Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand
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