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K AP-Betelligungs-Aktiengesellschaft
Fulda

ISIN: DE 0006208408 // WKN: 620840

Einladung zur Hauptver ssmmlung

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit laden wir unsere Aktionérinnen und Aktionére zu der am Freitag, dem 7. Juli 2017, um 13:00 Uhr im Airport Conference Center FAC 1 (Ebene 5, Gebadudeteil B, Raum 20), Flughafen
Frankfurt am Main, 60547 Frankfurt am Main, stattfindenden 31. ordentlichen Hauptversammlung der KAP-Beteiligungs-Aktiengesellschaft ein.

I. TAGESORDNUNG

1. Vorlagedesfestgestellten Jahresabschlussesund des L ageberichts, desgebilligten K onzer nabschlusses und des K onzer nlageberichtsfir das Geschafts ahr 2016
der KAP-Beteiligungs-Aktiengesellschaft und desK AP-K onzer nseinschlieflich deserlduter nden BerichtsdesVor standsgemal 8§ 176 Abs. 1 Satz 1 Aktiengesetz
(AktG) zu den Angaben nach 88 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 des Handel sgesetzbuches (HGB) sowie Vorlage des Berichts des Aufsichtsrats

Die vorstehenden Unterlagen sind von der Einberufung der Hauptversammlung an tber die Internetseite der KAP-Beteiligungs-Aktiengesellschaft unter
kap.de/investor-rel ations/hauptversammlung

zuganglich. Ferner werden diese Unterlagen auch in der Hauptversammlung am 7. Juli 2017 zuganglich gemacht und mindlich erlautert.

Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen ist zu Tagesordnungspunkt 1 keine Beschlussfassung vorgesehen, da der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Kon-
zernabschluss bereits gebilligt hat; der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

2. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns aus dem Geschaftgahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, von dem ausgewiesenen Bilanzgewinn

per 31. Dezember 2016 in Hohe von 21.411.351,86 EUR
eine Dividende in H6he von 2,00 EUR je Stiickaktie, insgesamt also 13.248.892,00 EUR
auszuschitten und den verbleibenden Restbetrag in Héhe von 8.162.459,86 EUR
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auf neue Rechnung vorzutragen.
3. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2016 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fir das Geschéftsjahr 2016 die Entlastung zu erteilen.
4. Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2016 amtierenden Mitgliedern des Vorstands fiir das Geschéaftsjahr 2016 Entlastung zu erteilen.
5. Beschlussfassung tiber die Neuwahl der Aufsichtsratsmitglieder

Die Amtszeit des gegenwaértigen Aufsichtsrats endet mit Ablauf der am 7. Juli 2017 stattfindenden Hauptversammlung. Es ist deshalb eine Neuwahl erforderlich.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach 88 95, 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG in Verbindung mit 8 7 Abs. 1 der Satzung aus drei Mitgliedern zusammen. Da die Gesellschaft keine
Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer hat, werden ale Mitglieder von der Hauptversammlung gewahlt. Die Hauptversammlung ist bei der Wahl der Aktionérsvertreter
nicht an Wahlvorschlage gebunden.

Der Aufsichtsrat schlégt daher vor,
1. lan Jackson, Managing Director bei The Carlyle Group, London, Grofbritannien,
2. Christian Schmitz, Managing Director bei The Carlyle Group, London, Grof3britannien,
3. Florian Mdller, Rechtsanwalt und Notar, Kirchhain, Deutschland,
gemald 8 7 Abs. 2 der Satzung fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung flr das Geschéftsjahr 2021 beschliefdt, zu wahlen.
Esist beabsichtigt, die Hauptversammlung im Wege der Einzelwahl Uber die Wahlen zum Aufsichtsrat abstimmen zu lassen.
6. Beschlussfassung tiber die Neufassung von § 7 Abs. 1 der Satzung (Zusammensetzung, Wahlen, Amtsdauer)
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
§ 7 Abs. 1 der Satzung (Zusammensetzung, Amtsdauer, Amtsniederlegung) wird wie folgt neu gefasst:

»(1) Der Aufsichtsrat besteht aus sechs (6) Mitgliedern; vier (4) Mitglieder werden von den Aktiondrinnen und Aktionaren nach dem Aktiengesetz, zwei (2) Mitglieder
werden von den Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern nach dem Drittel beteiligungsgesetz (Drittel bG) gewahlt. Solange die Gesellschaft keine Arbeitnehmer hat
oder die Voraussetzungen des § 1 Abs. 1 Nr. 1 des Drittel bG nicht vorliegen, werden auch das flinfte und das sechste Aufsichtsratsmitglied von den Aktionérinnen
und Aktiondren nach dem Aktiengesetz gewahlt.”

7. Beschlussfassung Uber die Wahl der drei neuen Mitglieder des Aufsichtsrats
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Falls die heutige Hauptversammlung die Satzungsénderung von § 7 Abs. 1 der Satzung geméaf3 dem vorstehenden Tagesordnungspunkt 6 beschliefdt, setzt sich der Auf-
sichtsrat der Gesellschaft gemal? 88 95, 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG in Verbindung mit 8 7 Abs. 1 der neu zu fassenden Satzung aus insgesamt sechs Mitgliedern zusam-
men. Die drei neuen Aufsichtsratsmitglieder missen noch gewéhlt werden. Da die Gesellschaft keine Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer hat, werden auch die neuen
Mitglieder von der Hauptversammlung gewahit.

Die Hauptversammlung ist bei der Wahl nicht an Wahlvorschlage gebunden. Es ist beabsichtigt, die Wahlen zum Aufsichtsrat als Einzelwahl durchzufihren.

Der Aufsichtsrat schlégt vor, die folgenden Personen mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung der zuvor genannten Satzungsanderung flr den Zeitraum bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fur das vierte Geschaftsiahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlief¥t, in den Aufsichtsrat
zu wahlen:

1. Pavlin Kumchev, Associate Director bei The Carlyle Group, London, Grof3ritannien,
2. Roy Bachmann, Consultant, London, Grof3ritannien,
3. Uwe Stahmer, Kaufmann, Bad Zwischenahn, Deutschland.
8. Beschlussfassung iiber die Anderung des § 1 Abs. 1 der Satzung (Firma, Sitz und Geschaftgahr)
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
§ 1 Abs. 1 der Satzung (Firma, Sitz und Geschéftgahr) wird wie folgt geéndert:

»(1) DieFirmader Gesellschaft lautet:
KAP Beteiligungs-AG."

9. Beschlussfassung Uiber die Erganzung des § 2 der Satzung (Gegenstand des Unter nehmens)
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
§ 2 der Satzung (Gegenstand des Unternehmens) wird um einen neuen Abs. 5 wie folgt ergénzt:
»(5) Die Gesdlschaft kann Organ oder Organtrager eines steuerlichen Organschaftsverhaltnisses sein.”

10. Beschlussfassung iiber die Schaffung eines Genehmigten K apitals 2017 mit der M 6glichkeit des Bezugsr echtsausschlusses und Anderung des § 4 der Satzung
(H6he und Einteilung des Grundkapitals)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 7. Juli 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von bis zu 1.324.889
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je 2,60 EUR gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmals um insgesamt bis zu 3.444.711,92 EUR zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2017). Den Aktion&rinnen und Aktiondren ist grundsétzlich ein
Bezugsrecht einzurdumen. Dabel kdnnen die neuen Aktien auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Abs.
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1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tétigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionérinnen und Aktionéren
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der V orstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktion&rinnen und Aktionére
auszuschlief3en:

(i) fir Spitzenbetrége, die sich bei Kapitalerhthungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

(ii) soweit dieserforderlichist, um den Inhabern bzw. Gléubigern der von der Gesellschaft oder ihren unmittel baren oder mittel baren Tochtergesel | schaf-
ten ausgegebenen oder kiinftig auszugebenden Schul dverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung einer Options- bzw.
Wandlungspflicht zustiinde;

(iii)  sofern die neuen Aktien bei einer Kapitalerhthung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von
Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen V ermogensgegenstanden ausgegeben werden;

(iv) sofernbel einer Kapitalerhthung gegen Bareinlagen der auf die neuen Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des Grundkapitals
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft derselben Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet. Sofern wahrend der Laufzeit dieses Genehmigten Kapitals 2017 biszu seiner Ausnutzung von anderen
Erméachtigungen zur Ausgabe oder zur VerduRRerung von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der
Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemal3 oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10-%-Grenze anzurechnen; oder

(v) sofern die neuen Aktien an Personen ausgegeben werden, die in einem Arbeitsverhéltnis mit der Gesellschaft oder einem mit der Gesellschaft ver-
bundenen Unternehmen stehen oder die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft oder Organmitglieder eines mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmens sind; soweit neue Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft ausgegeben werden, wird der Aufsichtsrat der Gesellschaft
erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionérinnen und Aktionére auszuschlief3en.

Der Vorstand wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, erméachtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhhung und ihrer Durchfihrung, insbesondere den
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe, festzulegen. Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der
jewelligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017 und, falls das Genehmigte Kapital 2017 bis zum 7. Juli 2022 nicht oder nicht vollstandig ausgenutzt
sein sollte, nach Fristablauf der Erméachtigung anzupassen.

b) 84 der Satzung (H6he und Einteilung des Grundkapital s) wird um einen neuen Absatz 4 wie folgt erganzt:

»(4) Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 7. Juli 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von bis zu
1.324.889 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je 2,60 EUR gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu 3.444.711,92 EUR zu erhthen (Genehmigtes Kapital 2017). Den Aktiondrinnen und Aktionéren ist
grundsétzlich ein Bezugsrecht einzuréumen. Dabei kdnnen die neuen Aktien auch von einem oder mehreren durch den V orstand bestimmten Kreditin-
stituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tétigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden,
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sie den Aktionérinnen und Aktiondren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondrinnen und Aktionére auszuschlief3en:

(i) fur Spitzenbetrége, die sich bei Kapital erhhungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

(if) soweit dieserforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der Gesellschaft oder ihren unmittelbaren oder mittelbaren Tochter-
gesellschaften ausgegebenen oder kiinftig auszugebenden Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austibung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach
Erflllung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde;

(iii)  sofern die neuen Aktien bei einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder von Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen V ermdgensgegenstanden ausgegeben werden;

(iv) sofern bei einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen der auf die neuen Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des
Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung Ubersteigt und der Aus-
gabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft derselben Ausstattung zum Zeitpunkt
der endglltigen Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet. Sofern wahrend der Laufzeit dieses Genehmigten Kapitals
2017 bis zu seiner Ausnutzung von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe oder zur Veréufierung von Aktien der Gesellschaft oder zur Aus-
gabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabel das
Bezugsrecht gemal? oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10-%-Grenze
anzurechnen; oder

(v) soferndieneuen Aktien an Personen ausgegeben werden, diein einem Arbeitsverhdtnis mit der Gesellschaft oder einem mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen stehen oder die Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft oder Organmitglieder eines mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmens sind; soweit neue Aktien an Mitglieder desV orstandes der Gesellschaft ausgegeben werden, ist der Aufsichtsrat
der Gesellschaft erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionére auszuschliefzen.

Der Vorstand ist, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiihrung, insbesondere
den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe, festzulegen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017 und, falls das Genehmigte Kapital 2017 bis zum 7. Juli 2022 nicht oder nicht vollsténdig
ausgenutzt sein sollte, nach Fristablauf der Erméchtigung anzupassen.”

11. Beschlussfassung iiber die Anderung des § 5 Abs. 1 der Satzung (Zusammensetzung und Geschéaftsor dnung)
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
§5 Abs. 1 der Satzung (Zusammensetzung und Geschéftsordnung) wird ergénzt und wie folgt gefasst:

»(1) Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus zwei oder mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestimmt ihre Anzahl. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt,
kann der Aufsichtsrat einen Vorsitzenden des Vorstandes ernennen. Es kdnnen stellvertretende V orstandsmitglieder bestellt werden.”
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12. Beschlussfassung tiber die Erganzung des 8 10 Abs. 1 der Satzung (Beschlussfassungen)
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
§ 10 Abs. 1 der Satzung (Beschlussfassungen) wird ergéanzt und wie folgt neu gefasst:

»(1) Die Beschlussfassungen des Aufsichtsrats finden regelméfdig in Présenzsitzungen statt. Sie kdnnen auch in Sitzungen in Form von Videokonferenzen, Telefon-
konferenzen oder einer Kombination von Video- und Telefonkonferenz (Konferenzsitzung), per Telefax oder E-Mail (oder einer Kombination dieser Kommu-
nikationsmedien) oder im Umlaufverfahren stattfinden, wenn dies der Vorsitzende oder im Verhinderungsfall sein Stellvertreter in der Einladung anordnet.”

13. Beschlussfassung tber die Ergénzung des § 16 Abs. 1 der Satzung (Vorsitz der Hauptver sammlung)
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
§ 16 Abs. 1 der Satzung (Vorsitz der Hauptversammlung) wird ergénzt und wie folgt neu gefasst:

»(1) Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder ein von ihm bestimmtes Mitglied des Aufsichtsrats und im Falle seiner
Verhinderung ohne eine solche Bestimmung fihrt den Vorsitz sein Stellvertreter. Wenn sowohl der Vorsitzende des Aufsichtsrats als auch ein etwaig vom
Vorsitzenden bestimmtes Mitglied des Aufsichtsrats und der Stellvertreter verhindert sind, wird der Vorsitzende durch die Hauptversammlung gewéhit.”

14. Beschlussfassung Uiber die Erméachtigung zum Erwerb und zur Verauflerung eigener Aktien gemafd § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG unter Bezugsr echtsausschluss und
Ausschluss des Andienungsr echts der Aktionérinnen und Aktionére

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Die Gesellschaft wird gemaf3 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, eigene Aktien bis zu 10 vom Hundert des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Auslibung der vorliegenden Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben.
Die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den 88 71d oder 71e AktG
zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapital s tibersteigen. Die Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Handel s mit eigenen Aktien ausgenutzt
werden.

b) Der Erwerb der Aktien der KAP-Beteiligungs-AG (KAP-Aktien) darf nach der Wahl desV orstands tiber die Borse oder mittelseinesan alle Aktionare gerichteten
offentlichen Kaufangebots erfolgen. Der Gegenwert fur den Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) darf bei Erwerb tber die Bérse den Mittelwert
der Aktienkurse an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten drei Handelstagen vor der Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr als 10 % tber- und
nicht um mehr als 20 % unterschreiten. Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot darf er den Mittelwert der Aktienkurse an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den
letzten drei Handelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung des Angebots nicht um mehr als 15 % Uber- und nicht um mehr als 10 % unterschreiten. Sollte bei
einem 6ffentlichen Kaufangebot das V olumen der angebotenen Aktien das vorgesehene Riickkaufvolumen tberschreiten, muss die Annahme im Verhéltnis der
jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Ebenso kann eine bevorrechtigte Berticksichtigung geringer Stiickzahlen bis zu 50 Stiick der angedienten KAP-Aktien je
Aktiondrin bzw. Aktionér vorgesehen werden. Das 6ffentliche Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen.

¢) DieErméachtigung wird mit Ablauf der Hauptversammlung, auf der dartiber beschlossen wird, wirksam und gilt bis zum 7. Juli 2022.
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15.

d)

e

f)

Der Vorstand wird erméchtigt, die aufgrund dieser oder einer vorangegangenen Erméchtigung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG oder gemdl § 71d Satz 5 AktG
erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Wahrung des Glei chbehandlungsgrundsatzes (8§ 53a AktG) Uber die Borse beziehungsweise
durch Angebot an alle Aktiondrinnen und Aktiondre auf3er zu Handel szwecken wieder zu verduf3ern. Der Vorstand wird auch erméchtigt, erworbene Aktien zur
Erfullung von durch die Gesellschaft oder durch eineihrer unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaften eingeraumten Wandlungs- oder Optionsrechten
sowie gegen Sachleistung zu dem Zweck zu verduf3ern, Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen, andere dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft dienliche
Vermogenswerte oder gewerbliche Schutzrechte zu erwerben. Fir diese Félle und in diesem Umfang wird das Bezugsrecht der Aktiondrinnen und Aktionére
ausgeschl ossen.

Ferner wird der Vorstand unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondrinnen und Aktiondre erméchtigt, erworbene Aktien an Dritte gegen Barzahlung zu
verduilern, sofern maximal Aktien, die 10 % des Grundkapitals nicht tiberschreiten, und zwar sowohl berechnet auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméachtigung als auch auf den Zeitpunkt der Ausiibung der Erméchtigung, veraduf3ert werden und die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis verauf3ert
werden, der den mal3geblichen Wert von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Verduf3erung nicht um mehr als 5 % (ohne Nebenkos-
ten) unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals gemal3 dem vorherigen Satz ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund
einer anderen entsprechenden Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bis zu der jeweiligen Ausilibung der vorliegenden Erméachtigung ausgegeben bzw. verdullert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist.
Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- oder Wandlungsrechten aus Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen oder -genussrech-
ten auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Als mal3geblicher Wert gilt dabei der Durchschnitt der Aktienkurse (Schluss-
auktionspreise fir die Aktien der Gesellschaft im General Standard Segments) an der Frankfurt Wertpapierbdrse an den letzten zehn (10) Borsenhandel stagen
vor der VerauRRerung der Aktien.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die
Einziehung fuhrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann abweichend hiervon bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverandert bleibt und
sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital gemaf3 § 8 Abs. 3 AktG erhoht (vereinfachtes Einziehungsverfahren
gemai § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG). Der Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl der Stlickaktien in der Satzung erméchtigt.

Die Erméchtigungen unter lit. a) bis €) kénnen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam durch die Gesellschaft, aber auch
durch ihre unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaften oder fur ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt werden.

Wahl des Abschlusspr tifer s und des K onzer nabschlusspr tifersfiir das Geschaftgahr 2017

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die BDO AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, zum Abschlusspriifer und zum Konzernabschlusspriifer fir das Geschéftsjahr 2017
zu wéahlen. Dader Aufsichtsrat aus drei Mitgliedern besteht und die Aufgaben des Priifungsausschusses wahrnimmt, erfol gte keine Empfehlung durch den Prifungsaus-
schuss hach § 124 Abs. 3 Satz 2 AktG.

Il. ERGANZENDE ANGABEN GEMAR § 125 ABS. 1 SATZ 5AKTG ZU DEN TAGESORDNUNGSPUNKTEN 5UND 7

A. Tagesordnungspunkt 5
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1. Der unter Tagesordnungspunkt 5 zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagene Kandidat Herr 1an Jackson ist bei den nachfolgend unter (i) aufgefiihrten Gesell-
schaften Mitglied eines gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats bzw. bei den unter (ii) aufgefuhrten Wirtschaftsunternehmen Mitglied eines vergleichbaren in-
oder aud andischen Kontrollgremiums:

(i) Mehler Aktiengesellschaft, Fulda, Deutschland
Klenk Holz AG, Oberrot, Deutschland

(ii) Canaveral Holdco Ltd., London, Grofbritannien
Project Light Topco Ltd., London, Grofritannien
Lytham Holdco Ltd., London, Grof3britannien

Gemal Ziffer 5.4.3 Satz 3 des Deutschen Corporate Governance Kodex wird auf Folgendes hingewiesen: Herr 1an Jackson beabsichtigt, im Falle seiner Wahl
in den Aufsichtsrat fir den Aufsichtsratsvorsitz zu kandidieren.

Gemal3 Ziffer 5.4.2 Satz 2 des Deutschen Corporate Governance K odex teilte der Aufsichtsrat mit, dass Herr lan Jackson als Manager der The Carlyle Group —
einesmit dem kontrollierenden Aktionar der KAP Beteiligungs-AG verbundenen Unternehmens—als nicht unabhéngig im Sinne der Ziffer 5.4.2 Satz 2 anzusehen
ist. Dartiber hinaus bestehen keine personlichen oder geschéftlichen Beziehungen zur KAP -Beteiligungs-AG.

2. Der unter Tagesordnungspunkt 5 zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagene Kandidat Herr Christian Schmitz ist bei den nachfolgend unter (i) aufgefthrten
Gesdllschaften Mitglied eines gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats bzw. bei den unter (ii) aufgefthrten Wirtschaftsunternehmen Mitglied eines vergleichbaren
in- oder auslandischen Kontrollgremiums,

(i) Klenk Holz AG, Oberrot, Deutschland
(ii) Canaveral Holdco Ltd., London, Grofbritannien

Gemal3 Ziffer 5.4.2 Satz 2 des Deutschen Corporate Governance Kodex teilte der Aufsichtsrat mit, dass Herr Christian Schmitz als Manager der The Carlyle
Group — eines mit dem kontrollierenden Aktionér der KAP Beteiligungs-AG verbundenen Unternehmens — a's nicht unabhéngig im Sinne der Ziffer 5.4.2 Satz
2 anzusehen ist. Dartiber hinaus bestehen keine personlichen oder geschéftlichen Beziehungen zur KAP-Beteiligungs-AG.

3. Der unter Tagesordnungspunkt 5 zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagene Kandidat Herrn Florian Méller ist bei den nachfolgend unter (i) aufgefthrten
Gesdllschaften Mitglied eines gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats bzw. bei den unter (ii) aufgefihrten Wirtschaftsunternehmen Mitglied eines vergleichbaren
in- oder auslandischen Kontrollgremiums:

(i) keine
(i) keine.
Gemal3 Ziffer 5.4.2 Satz 2 des Deutschen Corporate Governance K odex teilte der Aufsichtsrat mit, dass Herr Florian M éller mit einem Geschéftsanteil von 25 %

Gesellschafter der FM-V erwaltungsgesell schaft mbH ist, die eine direkte Beteiligung von mehr als 10 % der stimmberechtigten Aktien der Gesellschaft halt. Herr
Florian Mdéller ist als unabhangiges Mitglied des Aufsichtsratsim Sinne der Ziffer 5.4.2 des Deutschen Corporate Governance Kodex anzusehen, daer nicht in
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einer personlichen oder geschéftlichen Beziehung zu der Gesellschaft, deren Organen, einer kontrollierenden Aktionérin bzw. einem kontrollierenden Aktionér
oder einem mit dieser bzw. diesem verbundenen Unternehmen steht, die einen wesentlichen und nicht nur vortibergehenden Interessenskonflikte begriinden
kann. Er verflgt zudem als unabhéngiges Mitglied des Aufsichtsrats Uber Sachverstand auf dem Gebiet der Rechnungslegung im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG.

B. Tagesordnungspunkt 7

1

Der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagene Kandidat Herr Pavlin Kumchev ist bei den nachfolgend unter (i) aufgefiihrten
Gesellschaften Mitglied eines gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats bzw. bei den unter (ii) aufgefUhrten Wirtschaftsunternehmen Mitglied eines vergleichbaren
in- oder auslandischen Kontrollgremiums,

(i) keine
(i) keine.
Gemal3 Ziffer 5.4.2 Satz 2 des Deutschen Corporate Governance Kodex teilte der Aufsichtsrat mit, dass Herr Pavlin Kumchev als assoziierter Direktor der The

Carlyle Group — eines mit dem kontrollierenden Aktiondr der KAP-Beteiligungs-AG verbundenen Unternehmens — als nicht unabhangig im Sinne der Ziffer
5.4.2 Satz 2 anzusehen ist. Dartiber hinaus bestehen keine personlichen oder geschéftlichen Beziehungen zur KAP-Beteiligungs-AG.

Der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagene Kandidat Herr Roy Bachmann ist bei den nachfolgend unter (i) aufgefihrten
Gesellschaften Mitglied eines gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats bzw. bei den unter (ii) aufgefihrten Wirtschaftsunternehmen Mitglied eines vergleichbaren
in- oder ausléndischen Kontrollgremiums,

(i) keine
(i) keine.
Gemal3 Ziffer 5.4.2 Satz 2 des Deutschen Corporate Governance Kodex teilte der Aufsichtsrat mit, dass Herr Roy Bachmann in einer geschéftlichen Beziehung

zu der The Carlyle Group — eines mit dem kontrollierenden Aktionéar der KAP-Beteiligungs-AG verbundenen Unternehmens steht und al's nicht unabhangig im
Sinne der Ziffer 5.4.2 Satz 2 anzusehen ist. Darliber hinaus bestehen keine personlichen oder geschéftlichen Beziehungen zur KAP-Beteiligungs-AG.

Der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagene Kandidat Herr Uwe Stahmer ist bei den nachfolgend unter (i) aufgefiihrten
Gesellschaften Mitglied eines gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrats bzw. bei den unter (ii) aufgefUhrten Wirtschaftsunternehmen Mitglied eines vergleichbaren
in- oder auslandischen Kontrollgremiums:

(i) keine

(i) keine.
Herr Uwe Stahmer ist als unabhéngiges Mitglied des Aufsichtsratesim Sinne der Ziffer 5.4.2 des Deutschen Corporate Governance K odex anzusehen, daer nicht
in einer personlichen oder geschaftlichen Beziehung zu der Gesellschaft, deren Organen, einer kontrollierenden Aktionarin bzw. einem kontrollierenden Aktionar

oder einem mit dieser bzw. diesem verbundenen Unternehmen steht, die einen wesentlichen und nicht nur voriibergehenden Interessenskonflikt begriinden kann.
Er verflgt zudem als unabhéngiges Mitglied des Aufsichtsrats Gber Sachverstand auf dem Gebiet der Rechnungslegung im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG.
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BERICHT DESVORSTANDS ZU DEN TAGESORDNUNGSPUNKTEN 10 UND 14

A.

Bericht desVorstandsan die Hauptver sammlung zu Punkt 10 der Tagesordnung Uiber die Schaffung einesneuen Genehmigten Kapitals2017 mit der M 6glichkeit
des Bezugsr echtsausschlusses gemal 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

1. Einleitung

Der Vorstand erstattet den nachfol genden Bericht an die Hauptversammlung gemal3 § 203 Abs. 1 und 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Uiber die Griinde
fur die Erméchtigung des Vorstands, das Bezugsrecht der Aktionérinnen und Aktionére bei Ausnutzung der Erméchtigung zu einer Kapital erhdhung auszuschlief3en:

Mit dem Genehmigten Kapital 2017 soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, einen entsprechenden Finanzbedarf schnell und flexibel decken zu kénnen. Insbe-
sondere versetzt das Genehmigte Kapital 2017 die Verwaltung in die Lage, bel Bedarf auch kurzfristig eine Kapitalerhtéhung gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
Bezugsrechts nach 88 203 Abs. 1 und 2 Satz 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG durchzufiihren und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Ausga-
bebetrag und eine gréitmogliche Stérkung der Eigenmittel, zum Beispiel zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an
Unternehmen oder von sonstigen V ermégensgegenstanden, zu ermdglichen.

Daher wird der Hauptversammlung vorliegend unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagen, ein neues Genehmigtes Kapital 2017 in § 4 Abs. 4 der Satzung zu schaffen.
Der Vorstand soll erméchtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu 3.444.711,92 EUR durch Ausgabe von bis zu
1.324.889 neuen Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

2. Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals 2017

Bei der Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals 2017 soll den Aktiondrinnen und Aktionéren der Gesellschaft grundsétzlich ein Bezugsrecht zustehen. Dabel
kdnnen anstelle einer unmittel baren Ausgabe der neuen Aktien an die Aktiondrinnen und Aktionére die neuen Aktien auch von einem oder mehreren durch den Vorstand
bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tétigen Unternehmen mit der V erpflichtung tbernommen werden, sie
den Aktiondrinnen und Aktionéren zum Bezug anzubieten. Durch die Zwischenschaltung dieser Intermediare wird die Abwicklung der Aktienausgabe lediglich technisch
erleichtert.

Unter bestimmten V oraussetzungen soll der Vorstand alerdings erméchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlief3en.

Ein Ausschluss des Bezugsrechts soll furr Spitzenbetréage moglich sein. Der Bezugsrechtsausschluss dient in diesem Fall dazu, im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen
Kapitalerhthung ein praktikables Bezugsverhaltnisdarstellen zu kdnnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich von Spitzenbetrégen wiirden insbesondere bei
einer Kapitalerhbhung um runde Betrage die technische Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und die Auslibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Ein Ausschluss des
Bezugsrechts erleichtert in diesen Féllen die Abwicklung der Emission, dainsbesondere die K osten eines Bezugsrechtshandel s bei Spitzenbetragen in keinem verniinftigen
Verhdltnis zum Gewinn fir die Aktiondrinnen und Aktionére stehen wirde. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder
durch Verkauf Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Der Vorstand und der Aufsichtsrat halten diese Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss daher fir sachgerecht.

Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber der von der Gesellschaft oder ihren unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaften
ausgegebenen oder kiinftig auszugebenden Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten dient dem Zweck, im Falle einer Ausnutzung
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dieser Erméchtigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend der sogenannten V erwéasserungsschutzklauseln der Options- bzw. Wandlungsbedingungen
ermaliigen zu missen. Vielmehr soll auch den Inhabern der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang
eingeraumt werden kénnen, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfillung der Options- oder Wandlungspflicht zustehen wirde.
Mit der Erméchtigung erhalt der Vorstand die Moglichkeit, bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017 unter sorgféltiger Abwégung der Interessen zwischen
beiden Alternativen zu wahlen und sich insoweit grofitmdgliche Flexibilitét zu erhalten. Des Weiteren kann so einem Abschlag vom Options- bzw. Wandlungspreis
vorgebeugt und die Finanzstruktur der Gesellschaft oder ihrer unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaften gestérkt werden.

Dariiber hinaus soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktionére bel Kapitalerh6hungen gegen
Sacheinlagen auszuschlief3en, um neue Aktien als Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschl issen oder bei Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen, Beteiligungen an Unternehmen (wobei dies auch im Wege der Verschmelzung oder anderer umwandlungsrechtlicher Mal3nahmen erfolgen kann) oder bel Erwerb
von sonstigen Vermogensgegensténden (einschliefdlich Forderungen, Immobilien, gewerblichen Schutzrechten etc.) gewahren zu kénnen, um ihre Wetthewerbsfahigkeit
zu stérken sowie die Ertragskraft und den Unternehmenswert zu steigern. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, eigene Aktien als Akquisitionswahrung
zu nutzen. Dies kann die Verhandlungsposition der Gesellschaft beim Erwerb derartiger Objekte verbessern, etwa wenn der Veraul3erer eher am Erwerb von Aktien
as an einer Geldzahlung interessiert ist oder die Gesellschaft aufgrund der Interessenlage es fir vorzugswirdig halt, Aktien als Gegenleistung anzubieten. Durch das
Genehmigte Kapital 2017 kann die Gesellschaft bel sich bietenden Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden schnell und flexibel reagieren, wenn die Ausgabe von Aktien geboten erscheint. Da Entscheidungen tber den Erwerb derartiger Gegenstande
oftmals kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht zwingend vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlungen abhéangig ist. Mit
dem Instrument des genehmigten Kapitals hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getragen. Dabel erméglicht die vorgeschlagene Erméchtigung in diesen
Fallen eine optimale Finanzierung des Erwerbs durch die Ausgabe neuer Aktien mit der damit verbundenen Stérkung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft. Die Ver-
maogensinteressen der Aktiondrinnen und Aktiondre sind durch die Bindung des Vorstands bei der Ausnutzung der Erméchtigung geschiitzt, entsprechend § 255 Abs.
2 AktG die neuen Aktien zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der in einem angemessenen Verhadltnis zum Wert der Sacheinlage steht. Bei der Bemessung des Werts
der a's Gegenleistung gewahrten Aktien wird sich der Vorstand an ihrem Borsenpreis orientieren. Eine schematische Ankniipfung an einen Borsenpreis ist jedoch nicht
vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte V erhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Borsenpreises infrage zu stellen.

Des Weiteren soll der Vorstand erméchtigt werden, bel einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen das Bezugsrecht auch dann gemal? 88 203 Abs. 1 und 2 Satz 1, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlief3en, wenn bei der Kapitalerhdhung der auf die neuen Aktien, fir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende anteilige Betrag
des Grundkapitals 10 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung Ubersteigt und der Aus-
gabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis zum Zeitpunkt der endguiltigen Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet. Durch diese Méglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses wird die Verwaltung in die Lage versetzt, sich aufgrund der jeweiligen Bérsensituation bietende Méglichkeiten der Eigenkapital stérkung
schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht eine Platzierung nahe am Borsenkurs, das heifdt ohne den bei Bezugs-
rechtsemissionen Ublichen Abschlag. Dadurch wird eine bestmégliche Stérkung der Eigenmittel der Gesellschaft im Interesse der Gesellschaft und aller Aktion&rinnen
und Aktionére erreicht. Bei VVorliegen der genannten V oraussetzungen ist der Bezugsrechtsausschluss ohne Weiteres zuldssig, daesin diesem Rahmen den Aktionérinnen
und Aktionéren kraft der gesetzlichen Wertung méglich und zumutbar ist, eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsguote erforderliche Anzahl von Aktien zu anndhernd gleichen
Konditionen Uber die Borse zu erwerben. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien muss sich am aktuellen Borsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien orientieren und darf
diesen um maximal 5 % unterschreiten. Sofern wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2017 bis zu seiner Ausnutzung von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe
oder zur Veraufierung von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Ge-
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brauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemal3 oder entsprechend 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die genannte 10-%-Grenze anzurechnen.
Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vermogens- und Stimmrechtsinteressen der
Aktiondrinnen und Aktionare bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt werden. Die Aktionérinnen und
Aktiondre haben die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligung durch einen Zukauf Uber die Bérse aufrechtzuerhalten. Bei Abwégung aler Umsténde ist die Erméchtigung
zum Bezugsrechtsausschlussin den beschriebenen Grenzen angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Schliefdlich soll der VVorstand erméchtigt werden, bei einer Ausgabe der neuen Aktien an Personen, die in einem Arbeitsverhéltnis zu der Gesellschaft oder einem mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmen stehen, sowie bel der Ausgabe der neuen Aktien an Organmitglieder von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen das
Bezugsrecht der Aktionarinnen und Aktionére auszuschlief3en und soll der Aufsichtsrat erméchtigt werden, bei einer Ausgabe neuer Aktien an Personen, die Mitglied des
Vorstands der Gesellschaft sind, das Bezugsrecht der Aktionérinnen und Aktionére auszuschlieRen. Damit soll die Beteiligung der Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
der Gesellschaft oder mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen, der Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und der Organmitglieder von mit der Gesellschaft
verbundener Unternehmen an der Gesellschaft unterstiitzt und ihre Bindung an die Gesellschaft geférdert werden. Uber die Ausgabe neuer Aktien an Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft entscheidet der Aufsichtsrat der Gesellschaft entsprechend der aktienrechtlichen Zustéandigkeitsverteilung.

3. Berichterstattung

Konkrete Pléne fur eine Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals 2017 bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von
der Erméchtigung zur Kapitalerhthung unter Ausschluss des Bezugsrechts Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Erméchtigung wird nur dann erfolgen, wenn
sie nach Einschétzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionérinnen und Aktionére liegt. Der Vorstand wird der Hauptver-
sammlung Uber jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals berichten.

B. Bericht desVorstands an die Hauptver sammlung zu Punkt 14 der Tagesordnung Uiber die Erméachtigung zum Erwerb und zur Verauf3erung eigener Aktien
gemald § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG unter Bezugsrechtsausschluss und Ausschluss des Andienungsrechtsder Aktiondrinnen und Aktionére

1. Einleitung

Der Vorstand erstattet den nachfolgenden Bericht an die Hauptversammlung gemal3 88 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, Halbsatz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Uber die Grinde fur
den Bezugsrechtsausschluss im Zusammenhang mit der Verauf3erung eigener Aktien.

2. Verwendungsmaoglichkeiten der eigenen Aktien

In Punkt 14 der Tagesordnung wird die Gesellschaft erméchtigt, erworbene Aktien wieder zu verduf3ern. Durch die Mdglichkeit des Wiederverkaufs eigener Aktien kdnnen
diese zur erneuten Beschaffung von Eigenmitteln verwendet werden. Neben der — die Gleichbehandlung der Aktionédrinnen und Aktionére bereits nach der gesetzlichen
Definition sicherstellenden — VeréulRerung Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionérinnen und Aktionére sieht der Beschlussvorschlag vor, dass die eigenen
Aktien der Gesellschaft auch zur Erfiillung von Wandlungs- oder Optionsrechten verwendet werden kénnen, die von der Gesellschaft oder einer ihrer unmittelbaren oder
mittel baren Tochtergesel|schaften eingerdumt wurden. V oraussetzung fir diese Art der Verwendung ist der Ausschluss des Bezugsrechtsder Aktionérinnen und Aktionére.
Hintergrund dafiir ist, dass Wandel - und Optionsanl eihebedingungen nach der Marktpraxis oft Regelungen enthalten, nach denen der Wandlungs- oder Optionspreis nach
Mal3gabe einer Verwéasserungsschutzformel zu ermélligen ist, falls den Aktionérinnen und Aktiondren der Gesellschaft ein Bezugsangebot auf neue Aktien gemacht wird.
Die Verwésserungsschutzformel findet Anwendung, wenn den Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte nicht ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang eingerdumt
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wird, wieesihnen nach Austibungihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Erfillung einer etwaigen Wandlungspflicht zustehen wirde. Dievorgeschlagene M églichkeit
zum Bezugsrechtsausschluss gibt dem Vorstand in solchen Situationen die Wahl zwischen diesen beiden Gestaltungsvarianten.

Die erworbenen eigenen Aktien sollen auch zur Verfligung stehen, um sie beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen dem Geschéftsbe-
trieb der Gesellschaft dienlichen Vermégenswerten oder gewerblichen Schutzrechten unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionarinnen und Aktionére als Gegenleis-
tung anbieten zu kdnnen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Méglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen Markten rasch und erfolgreich auf vorteilhafte An-
gebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Vermégenswerten zu reagieren. Nicht selten
ergibt sich aus den Verhandlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Diesem Umstand trégt die Erméchtigung Rechnung.

Schliefdlichist vorgesehen, dem Vorstand auch im Hinblick auf die WiederverauRerung von Aktien, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben wurden, gegen Barzahlung
die Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu geben. Diese gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
versetzt den Vorstand in die Lage, kurzfristig glinstige Bérsensituationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Ausga-
bebetrag und damit die groftmogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Die Nutzung dieser Mdglichkeit auch fir eigene Aktien erweitert die Varianten fur eine
Kapitalstdrkung auch bei wenig aufnahmebereiten Méarkten. Die Erméchtigung stellt sicher, dass, gestiitzt auf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, Aktien nur in dem Umfang und
nur bis zu der dort festgelegten Héchstgrenze von 10 % des Grundkapital s unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionérinnen und Aktionére verkauft werden kénnen.
Auf die Hochstgrenze von 10 % sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechtsin direkter oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veraulRert wurden. Ebenfalls auf die Hochstgrenze anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options-
oder Wandlungsrechten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder -genussrechten auszugeben sind, sofern diese Schul dverschreibungen oder Genussrechte
unter Ausschluss des Bezugsrechtsin entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der Erméchti gung ausgegeben wurden. Der V orstand
beabsichtigt, in jedem Fall einen etwaigen Abschlag vom Bérsenpreis méglichst niedrig zu halten.

Ferner ermdglicht es die Erméchtigung, dass die eigenen Aktien den Aktiondrinnen und Aktiondren der Gesellschaft aufgrund eines Angebots, das an alle Aktionérinnen
und Aktionére gerichtet ist und den Gleichheitsgrundsatz beachtet, zum Bezug angeboten werden. In einem solchen Fall kann der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht fir Spitzenbetrage ausschliefen.

Schliefdich sieht die Erméchtigung die M 6glichkeit vor, dass die erworbenen el genen Aktien ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung el ngezogen werden kdnnen.
3. Berichterstattung

Der Vorstand wird der jeweils folgenden Hauptversammlung Gber eine Ausnutzung dieser Ermachtigungen berichten. Zudem gibt die Gesellschaft im Anhang zum
jeweiligen Jahresabschluss den Bestand an eigenen Aktien der Gesellschaft, den Zeitpunkt des Erwerbs, die Griinde fir den Erwerb, bei entsprechenden Transaktionen
im betreffenden Geschéftsjahr auch die jeweiligen Erwerbe oder Veraulerungen unter Angabe der Zahl der Aktien, des Erwerbs- oder Veréulerungspreises sowie die
Verwendung des Erldses, an.

IV. WEITERE ANGABEN ZUR EINBERUFUNG
1. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger 17.223.559,60 EUR und ist
in 6.624.446 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je 2,60 EUR und mit einer Stimme je Stlickaktie eingeteilt. Die
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Gesellschaft hélt keine eigenen Aktien. Die Gesamtzahl der teilnahme- und stimmberechtigten Aktien betrdgt zum Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung
im Bundesanzeiger dementsprechend 6.624.446 Stiick.

2. Voraussetzungen fur die Teilnahme an der Hauptver sammlung und die Ausiibung des Stimmr echts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung — in Person oder durch Bevollméchtigte — und zur Austibung des Stimmrechts sind nur digjenigen Personen berechtigt, die zu
Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung, das heif3t Freitag, den 16. Juni 2017, 00:00 Uhr (Nachweisstichtag), Aktionarinnen und Aktionére der Gesell schaft sind
und sich in Textform in deutscher oder englischer Sprache zur Hauptversammlung anmelden. Die Anmeldung muss zusammen mit einem vom depotfihrenden Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstitut auf den Nachweisstichtag erstellten Nachwels des Anteilsbesitzes bis Freitag, den 30. Juni 2017, 24:00 Uhr (Anmeldefrist) der KAP
Beteiligungs-Aktiengesellschaft unter der Anschrift

K AP-Beteiligungs-Aktiengesell schaft

c¢/o Commerzbank AG

GS-MO 3.1.1 General Meetings

60261 Frankfurt

Telefax: +49 69 136-26351

E-Mail: hv-eintrittskarten@commerzbank.com

zugehen.
3. Bedeutung des Nachweisstichtags

Der Nachweisstichtag ist das entscheidende Datum fir den Umfang und die Ausiibung des Teilnahme- und Stimmrechts in der Hauptversammlung. Im Verhdtnis zur
Gesellschaft gilt fur die Teilnahme an der Hauptversammlung oder die Auslbung des Stimmrechts als Aktionarin bzw. Aktiondr nur, wer einen Nachweis des Anteilsbe-
sitzes zum Nachweisstichtag erbracht hat. Veranderungen im Aktienbestand nach dem Nachwei sstichtag haben hierfr keine Bedeutung. Aktionérinnen und Aktionére,
dieihre Aktien erst nach dem Nachweisstichtag erworben haben, kénnen somit nicht an der Hauptversammlung teilnehmen. Aktionérinnen und Aktionére, die sich ord-
nungsgemald angemeldet und den Nachweis erbracht haben, sind auch dann zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung des Stimmrechts berechtigt,
wenn sie die Aktien nach dem Nachweisstichtag veraul3ern. Der Nachweisstichtag hat keine Auswirkungen auf die Veréulerbarkeit der Aktien und ist kein relevantes
Datum fur eine eventuelle Dividendenberechtigung.

4. Verfahren fur die Stimmabgabe durch Bevollmachtigte

Aktiondrinnen und Aktiondre kénnen ihr Stimmrecht in der ordentlichen Hauptversammlung auch durch einen Bevollméchtigten, zum Beispiel ein Kreditinstitut oder
eine Aktionarsvereinigung, ausiiben lassen.

Auch in diesem Fall bedarf es der fristgerechten Anmeldung durch die Aktionarin bzw. den Aktionér oder den Bevollméchtigten nach den vorstehenden Bestimmungen.
Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméachtigung gegentiber der Gesellschaft bedirfen grundsétzlich der Textform, wenn weder ein
Kreditingtitut, einihm gemaR 8 135 Abs. 10 AktGi. V. m. 8 125 Abs. 5 AktG gleichgestelltes Institut oder Unternehmen noch eine Aktionérsvereinigung oder eine andere
in § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellte Person zur Ausiibung des Stimmrechts bevollméchtigt wird. Der Nachweis der Bevollméchtigung ist der Gesellschaft vorzulegen
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oder elektronisch an die unten genannte E-Mail-Adresse zu Ubermitteln. Aktiondrinnen und Aktiondre kénnen dafir das Vollmachts- und Weisungsformular auf der
Eintrittskarte verwenden, die sie von ihrem depotfihrenden Institut erhalten.

Ausnahmen vom Textformerfordernis kénnen fur Kreditinstitute, Aktionérsvereinigungen oder diesen gleichgestellte Personen oder Institutionen bestehen, vgl. 88 135,
125 Abs. 5 AktG. Daher bitten wir unsere Aktiondrinnen und Aktionére, sich beziiglich der Form der Vollmachten an Kreditinstitute, Aktiondrsvereinigungen oder diesen
gleichgestellte Personen oder Institutionen zu wenden und sich mit ihnen abzustimmen.

Als besonderen Service bieten wir unseren Aktiondrinnen und Aktionéren an, dass sie sich durch weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter, die von der Gesellschaft
benannt werden, vertreten lassen kdnnen. Soweit von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter bevollméchtigt werden, missen ihnen in jedem Fall Weisungen
fur die Auslibung des Stimmrechts erteilt werden. Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht unzuldssig. Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgemafd
abzustimmen. Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstimmung stattfinden, gilt eine hierzu erteilte Weisung entsprechend fir jeden einzelnen Unterpunkt.
Die Vollmachten und Stimmrechtsweisungen kdnnen vor der Hauptversammlung bis spétestens Donnerstag, den 6. Juli 2017, 24:00 Uhr durch Telefax oder per E-Mail
an folgende Anschrift der Gesellschaft

KAP-Beteiligungs-Aktiengesell schaft — Aktionérsservice —
Edelzeller Stral3e 44, 36043 Fulda

Telefax: +49 661 103-17716

E-Mail: office@kap.de

unter Verwendung der hierfir vorgesehenen Formulare, die unter der Internetadresse
kap.deffileadmin/user_upload/kap.de/Dateien/Pdf/Hauptversammlung/2017/

abgerufen werden kdnnen, erteilt werden. Der Nachweis einer erteilten Bevollméchtigung kann auch dadurch gefiihrt werden, dass die Vollmacht am Tag der Hauptver-
sammlung an der Einlasskontrolle vorgewiesen wird. Auch im Fall einer Bevollméchtigung des von der Gesell schaft benannten Stimmrechtsvertretersist einefristgerechte
Anmeldung nach den vorstehenden Bestimmungen erforderlich.

5. Angaben zu den Rechten der Aktiondrinnen und Aktionére

Dieweitergehenden Erl&uterungen und Einzel heiten tber die Austibung der Rechte der Aktionarinnen und Aktionére geméal § 121 Abs. 3 Ziffer 3in Verbindung mit 8§ 122
Abs. 2,126 Abs. 1,127, 131 Abs. 1 AktG stehen den Aktionéren von der Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung an auf dem Internetportal der Gesellschaft unter

kap.de/fileadmin/user_upload/kap.de/Datel en/Pdf/Hauptversammlung/2017/

unter , Angaben zu den Rechten der Aktionére" zur Verfugung.

Fir die Ausiibung der Rechte im Einzelnen missen folgende Fristen beachtet werden:
a) Erganzungder Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG

Das Verlangen der Aktiondrinnen und Aktionére, Gegensténde auf die Tagesordnung zu setzen und bekannt zu machen, muss der Gesellschaft bis spétestens
Dienstag, den 6. Juni 2017, 24:00 Uhr zugehen.
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Fulda, Mai 2017

b) Gegenantréage und Wahlvor schldge nach 88 126 Abs. 1, 127 AktG
Nach 88 126, 127 AktG zu behandelnde Antrége und Wahlvorschlége mussen der Gesellschaft bis spétestens Donnerstag, den 22. Juni 2017, 24:00 Uhr zugehen.
¢) Auskunftsrechtenach § 131 Abs. 1 AktG

Das Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG kann nur in der Hauptversammlung ausgelibt werden. Um die sachgerechte Beantwortung zu erleichtern, werden
Aktiondrinnen und Aktionére sowie Aktionérsvertreter, diein der Hauptversammlung Fragen stellen méchten, hoflich gebeten, diese Fragen maglichst frithzeitig
andievorstehend unter Ziffer 1V .4 genannte Adresse der Gesell schaft zu tibersenden. Diese Ubersendung ist keinefoérmliche V oraussetzung fiir die Beantwortung.
Das Auskunftsrecht bleibt hiervon unberthrt.

Veroffentlichung der Einladung zur Hauptver sasmmlung sowie sonstiger Dokumente im Zusammenhang mit der Hauptver sammlung

Die gemal3 § 124a Satz 1 AktG auf der Internetseite der Gesellschaft zugénglich zu machenden Informationen, insbesondere diese Einberufung der Hauptversammlung,
die der Versammlung zugénglich zu machenden Unterlagen, Antrage von Aktionérinnen und Aktion&ren, Informationen zur Teilnahme an der Hauptversammlung und
zur Vollmachts- und Weisungserteilung sowie weitere | nformationen, stehen im Internet unter

kap.de/investor-rel ations/hauptversammiung
zur Verfligung.

Die Abstimmungsergebni sse werden nach der Hauptversammlung unter der gleichen Internetadresse bekannt gegeben.
Bekanntmachung der Einladung

Die Einberufung der Hauptversammlung, ihre Tagesordnung und die Beschlussvorschldge von Vorstand und Aufsichtsrat werden am 31. Mai 2017 im Bundesanzeiger
und in der gesamten Européi schen Union verdffentlicht.

K AP-Beteiligungs-Aktiengesellschaft
André Wehrhahn, Vorstand Fried Mdller, stellvertretender Vorstand
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